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PRIJEDLOG ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVI  MA'S
JAVNOM PONUDOM

l.  USTAVNA OCJENA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadréamalanku 2. stavku 4. Ustava
Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/20X0eeisc¢eni tekst).

Il.  OCJENA STANJA, OSNOVNA PITANJA KOJA SE URE DUJU ZAKONOM TE
POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTE Cl

Investicijski fondovi kao pojava na hrvatskom fiegskom trZiStu postoje od 1995.
godine kada je nastao prvi zakonski okvir koji ggulirao rad takvih institucija. Osnivanje i
nain djelovanja investicijskih fondova najprije suibegulirani Zakonom o investicijskim
fondovima iz 1995. godine (Narodne novine, broj /98], a kasnije Zakonom o
investicijskim fondovima iz prosinca 2005. godiiNafodne novine, broj 150/2005). Intencija
zakonodavca za donoSenje zakona 2005. godineebilaklaienje zakonodavstva Republike
Hrvatske sa zakonodavstvom Europske unije u dowteorenih investicijskih fondova, kao i
priprema domée fondovske industrije za prekogramp pruzanje usluga.

Imajuwéi u vidu kako su investicijski fondovi dali z&gan doprinos razvoju trziSta novca i
kapitala u Republici Hrvatskoj, ali i razvoju cj&lgonog trziSta financijskih proizvoda i
usluga, dok su sama drusStva za upravljanje i ostatiionici fondovske industrije poput
distributera, regulatora, depozitnih banaka i dmpgli podizanju ofe razine znanja Sirokog
kruga ulagatelja o financijskim trziStima i magwstima ulaganja, u blizoj buélosti najvéi
izazov predstavlja transformacija trziSta nakorsk#aRepublike Hrvatske u Europsku uniju s
obzirom na liberalizaciju trziSta, odnosno ,otvgeamgranica® za fondove registrirane u
inozemstvu.

U tom je smislu zap®ta zakonodavna reforma post@g sustava putem Nacrta
prijedloga zakona o otvorenim investicijskim fondoa s javhom ponudom (u daljnjem
tekstu: Nacrt prijedloga zakona) kojim se kategoojvorenih investicijskin fondova jasno
razgrantava od ostalih oblika fondova, tzv. alternativmkesticijskih fondova.

Ovakav nain regulacije neophodan je i zbog potrebe ulikknja s pravnom stevinom
Europske unije, konkretno Direktivom 2009/65/EZ &pskog parlamenta i Viga od 13.
srpnja 2009. o uskdiivanju zakona i drugih propisa koji se odnose Hagedde za zajedtka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direkt®2@09/65/EZ; UCITS 1V), Direktivom
Komisije 2010/42/EU Europskog parlamenta i ¥geod 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i ¥geu pogledu odredbi koje se odnose na spajanje
fondova, strukture glavnih i napajajb fondova i postupak obavjeStavanja (Direktiva
Komisije 2010/42/EU), nadalje, Direktivom Komisig910/43/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/@Huropskog parlamenta i Via u
pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interpsalovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja
sporazuma iznid depozitara i druStva za upraviljanje (Direktivankisije 2010/43/EU) te
konano, Direktivom 2010/78/EU Europskog parlamenta jeta od 24. studenoga 2010. o
izmjenama i dopunama Direktiva 98/26/EC, 2002/87/EZ003/6/EC, 2003/41/EC,
2003/71/EC, 2004/39/EC, 2004/109/EC, 2005/60/E@Q6MB/EC, 2006/49/EC u pogledu
ovlasti Europske agencije za nadzor banaka, Eueoglencije za nadzor osiguranja i



mirovinskih osiguranja, Europske agencije za nadagednosnih papira i trziSta kapitala
(Direktiva 2010/78/EU).

S obzirom da je Nacrtom prijedloga zakona préewd stupanje na snagu odredbi
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s jammoponudom danom pristupanja
Republike Hrvatske Europskoj uniji, Republika Hskd definirana je drzavor®lanicom
Europske unije.

Nadalje, svrha koja se Zeli pastdonoSenjem novog zakona o otvorenim investiaski
fondovima s javnhom ponudom jest osigurati visokmima zasStite ulagatelja utdivanjem
zajednékog okvira za izdavanje odobrenja za rad i nadpstqvanja druStava za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom

Nacrtom prijedloga zakona propisuju se uvjeti zaivenje i rad UCITS fondova i
druStava za upravljanje investicijskim fondovimaéeurduje n&in izdavanja i otkupa udjela
investicijskih fondova, trgovanje udjelima invegskih fondova, delegiranje poslova nacee
osobe te nadzor nad radom i poslovanjem invedtibijfondova, drustava za upravljanje
investicijskim fondovima, depozitara i osoba kojela udjele u investicijskim fondovima.

U smislu Nacrta prijedloga zakona, UCITS fond jecoéni investicijski fond s javhom
ponudom.

Nadalje, u smislu Nacrta prijedloga zakona, otvorewesticijski fond je zasebna
imovina, bez pravne osobnosti, koji osniva druske upravljanje i kojim drustvo za
upravljanje upravlja u svoje ime i za zajetkniratun imatelja udjela u toj imovini/fondu u
skladu s odredbama zakona, prospekta i pravila togada. Udjeli u otvorenom
investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjedékupljuju, izravno ili neizravno, iz
imovine otvorenog investicijskog fonda. Nacrt pillgga Zakona predda mogunost
osnivanja krovnog fonda koji je otvoreni invest&ij fond s javhom ponudom, a koji se
sastoji od dva ili viSe pod-fondova.

Odobrenje za rad drustvu za upravljanje inveskizijsfondom, osnovanom u Republici
Hrvatskoj, kao Sto je to bio slgj i do sada, izdaje Hrvatska agencija za nadnantijskih
usluga (u daljnjem tekstu: Agencija), a cilj jegugiati zastitu ulagatelja i solventnost druStava
za upravljanje, te posljethio doprinoSenje stabilnosti financijskog sustava.

Posebno je vazno istaknuti kako Nacrt prijedlogeona osigurava temeljno uskkenje
koje je potrebno i dovoljno kako bi se osiguralajamno priznavanje sustava izdavanja
odobrenja za rad i bonitetnog nadzora u Europskipi

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona prettvipreduvjete pod kojima drustvo za upravljanje
moze delegirati, na temelju ovlastenja, Z&da poslove na tk® osobe kako bi povalo
ucinkovitost svog poslovanja. Tader, ¢injenica da je druStvo za upravljanje delegiralojsv
poslove nije od utjecaja na odgovornost tog drusivBepozitara u odnosu na imatelje udjela
I nadlezna tijela. Nacrt prijedloga zakona sadradredbe koje omogavaju adekvatan
nadzor Agencije nad poslovanjem druStava za upayd]j investicijskih fondova, depozitara i
ostalih subjekata nadzora.

Nacrt prijedloga zakona predé duznost Agencije na uzimanje u obzir potvrde lsyju
izdala nadlezna tijela matie drzavetlanice druStva za upravljanje u vezi s vrstom UGHS



kojim je druStvo za upravljanje ovlasteno upravjjato u okolnostima kada je drustvo za
upravljanje osnovano u drugoj drzalanici.

Nacrtom prijedloga zakona omagana su i priznaju se prekogramih spajanja svih vrsta
UCITS-a (osnovanih u skladu s ugovornim odnosonskladu sa statutom, i uzajamnih
investicijskin fondova) uz prethodno odobrenje Aggn vodei racuna o zastiti interesa
imatelja udjela.

U cilju zaStite ulagatelja ogramna je potencijalna izloZzenost prema izvedenim
instrumentima tako da ona ne prelazi ukupnu neajedmrost portfelja UCITS-a, te predé@na
moguenost kontinuiranog mjerenja i @@nja rizika i obveza koje proizlaze iz transakdja
izvedenicama. Nadalje, kako bi se objavljivanjendaiaka osigurala zastita ulagatelja, svaki
UCITS duzan je opisati svoju strategiju, tehnikegrantenja ulaganja koja se odnose na
njegove transakcije s izvedenicama.

Vezano za neuvrStene (OTC) izvedenice, odredbetdaciedloga zakona osiguravaju
adekvatnu razinu zastite ulagatelja¢rali onoj koju dobivaju kada stje izvedenice kojima
se trguje na udenim trzistima.

Nacrt prijedloga zakona omogava UCITS-ima moginost trgovanja svojim udjelima u
drugim drzavamaclanicama Europske unije, uz osiguravanje postupkavjeStavanja
temeljenog na poboljSanoj komunikaciji izéiwenadleznih tijela drzauv&anica.

Takader, Nacrt prijedloga zakona osigurava magast razmjene informacija s ostalim
nadleznim tijelima Republike Hrvatske i Europskgein

Nacrt prijedloga zakona sadrzi i prekrSajne odredbeillem winkovitije provedbe
njegovih odredbi.

lll. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITN OM
POSTUPKU

Sukladnoc¢lanku 161. Poslovnika Hrvatskoga sabora predlaZzelaseSenje ovoga
Zakona po hithom postupku, jer se Zakon donosi ug#llalivanja s izmjenama i dopunama
pravne stéevine Europske unije.

Novim ¢e Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima srnjam ponudom u
hrvatsko zakonodavstvo biti transponirani sligdgJ propisi:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i ¥geod 13. srpnja 2009. o
usklativanju zakona i drugih propisa koji se odnose rigiedde za zajedtka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direk#i089/65/EZ; UCITS 1V),

2. Direktiva Komisije 2010/42/EU Europskog parlamentdijeca od 1. srpnja
2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskoglaaenta i Vij€a u
pogledu odredbi koje se odnose na spajanje fondstvakture glavnih i
napajajéih fondova 1 postupak obavjeStavanja (Direktiva Ksija
2010/42/EV),

3. Direktiva Komisije 2010/43/EU Europskog parlamentdijeca od 1. srpnja
2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskoglgraenta i Vij€a u
pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba intergsaslovanja, upravljanja



rizicima i sadrzaja sporazuma izdwe depozitara i druStva za upravljanje
(Direktiva Komisije 2010/43/EU),

4. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i ¥geod 24. studenoga 2010.
0 izmjenama i dopunama Direktiva 98/26/EC, 200Z&7/ 2003/6/EC,
2003/41/EC, 2003/71/EC, 2004/39/EC, 2004/109/EC, O5ZD/EC,
2006/48/EC, 2006/49/EC u pogledu ovlasti Europskenaije za nadzor
(Europska agencija za nadzor banaka), Europskecggea nadzor (Europska
agencija za nadzor osiguranja i mirovinskih osigigp Europske agencije za
nadzor (Europska agencija za nadzor vrijednosralpirp i trziSta kapitala)
(Direktiva 2010/78/EU).

IV. OCJENA | 1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVO DENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osiguregdstva u drzavnom prafanu
Republike Hrvatske.



KONA CNI PRIJEDLOG ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Dio prvi
Glava 1.
Opce odredbe
Clanak 1.

Ovim Zakonom propisuju se uvjeti za osnivanje i aadorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom (UCITS fondova) i druStaea upravljanje UCITS
fondovima, te se udelje n&in izdavanja i otkupa udjela UCITS fondova, trggean
udjelima UCITS fondova, delegiranje poslova n&dresobe, te nadzor nad radom i
poslovanjem UCITS fondova, druStava za upravljadTS fondovima, depozitara i
osoba koje nude udjele u UCITS fondovima.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvafslemose sljed® Direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Ygeod 13. srpnja 2009. o
usklativanju zakona i drugih propisa koji se odnose ngelie za zajedika
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (DirekB0A9/65/EZ),

2. Direktiva Komisije 2010/42/EU Europskog parlamentdijeca od 1. srpnja
2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskoglgaenta i Vijga u
pogledu odredbi koje se odnose na spajanje fondstakture glavnih i
napajajéih fondova i postupak obavjeStavanja (Direktiva Ksija
2010/42/EV),

3. Direktiva Komisije 2010/43/EU Europskog parlamendije¢a od 1. srpnja
2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskoglgaenta i Vijga u
pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba intergsaslovanja, upravljanja
rizicima i sadrZaja sporazuma izéue depozitara i druStva za upravljanje
(Direktiva Komisije 2010/43/EUV),

4. Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i ¥geod 24. studenoga 2010. o
izmjenama i dopunama Direktiva 98/26/EC, 2002/87/EZ003/6/EC,
2003/41/EC, 2003/71/EC, 2004/39/EC, 2004/109/EC, O5AD/EC,
2006/48/EC, 2006/49/EC u pogledu ovlasti Europskenaije za nadzor
(Europska agencija za nadzor banaka), Europskeciggea nadzor (Europska
agencija za nadzor osiguranja i mirovinskih osigjap Europske agencije za
nadzor (Europska agencija za nadzor vrijednosrépira i trziSta kapitala)
(Direktiva 2010/78/EUV).



(2) Ovim se Zakonom detaljnije uhgje provaienje sljedéih uredbi Europske unije:

1. Uredba Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 20d(@rovedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i \égeu pogledu kljanih informacija za
ulagatelje i uvjeta koje je potrebno ispuniti gdim dostavljanja kljénih
informacija ulagateljima ili prospekta na trajnomediju koji ne uklj@uje
papir ili putem internetske stranice (Uredba KopaigiEU) br. 583/2010),

2. Uredba Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 20d(rovedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vge u pogledu oblika i sadrzaja
standardne obavijesti i potvrde UCITS-a, koriStezlgktronéke komunikacije
izmeiu nadleznih nadzornih tijela za potrebe obavjesim/ i postupaka
izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene injacija izméu nadleznih
tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010)

3. Agencija je nadlezna za provedbu i nadzor primjerezibi Europske unije iz
tocaka 1. i 2. ovoga stavka.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 3.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imajuddiee zn&enje:

1. Investicijski fond je subjekt za zajedtka ulaganjacija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privathom ponudden ulaganje tih sredstava u
razlicite vrste imovine u skladu s unaprijed atkrom strategijom ulaganja
investicijskog fonda, a iskljlivo u korist imatelja udjela u tom investicijskomnidu.
Investicijski fond moze biti UCITS fond ili altertiani investicijski fond.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudomikoj

a) ima za iskljgivi cilj zajedniko ulaganje imovine, prikupljene javnom
ponudom udjela u fondu, u prenosive vrijednosneirpaii u druge oblike
likvidne financijske imovine, a koji posluje podaima razdiobe rizika,

b) ¢iji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljujuazno ili neizravno, iz imovine
toga fonda. Radnje koje druStvo za upravljanje goda kako bi se osiguralo
da vrijednost udjela ne odstupa ¢amo od neto vrijednosti imovine fonda,
izjednaene su s otkupom udijela i

c) koji je osnovan u skladu s Dijelom Desetim ovog&ate, odnosno propisima
drzave ¢lanice donesenima na temelju Direktive 2009/65/Edropskog
parlamenta i Vijéa.

3. Alternativni investicijski fond je investicijski fond odrden zakonom koji ukiuje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijgkfondovima.

4. Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, kojivasn
drusStvo za upravljanje i kojom druStvo za upraygampravlja u svoje ime i za
zajednéki racun imatelja udjela u toj imovini u skladu s odregiizaovoga Zakona,
prospekta i pravila toga fonda. Udjeli u otvorenimvesticijskom fondu se, na zahtjev
imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravniz, imovine otvorenog investicijskog
fonda. Ako pravo drzaveélanice ili treée drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski
fond moze imati pravnu osobnost.



5. Udjel predstavlja udjel UCITS fonda.
6. Ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. Depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne fitscije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbaiianka 215. ovoga Zakona.

8. Drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatk&jg, na
temelju odobrenja Agencije, obavlja djelatnost ufjamja UCITS fondovima.

9. Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa sjediStem u
drugoj drzaviclanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijeadrzaveclanice,
obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

10. Drustvo za upravljanje iz treée drzaveje pravna osoba sa sjediStem dajelrzavi
koja, na temelju odobrenja nadleznog tijelacdredrzave, obavlja djelatnost
upravljanja investicijskim fondovima.

11. Matiéna drzava ¢lanica druStva za upravljanje je drzavaclanica u kojoj je
registrirano sjediSte drusStva za upravljanje.

12. Drzava ¢lanica domatin druStva za upravljanje je drzavaclanica koja nije
maticna drzavatlanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podraznili u kojoj
izravno pruza usluge.

13. Mati éna drzava ¢lanica UCITS fonda je drzavailanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog tijela, dobio odobrenje koje odgovaranoioclanka 240. ovoga Zakona.

14. Drzava ¢lanica domatin UCITS fonda je drzavaclanica koja nije matha drzava
¢lanica, u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. PodruZnica je mjesto poslovanja koje je dio druStva za upgaayg, nema pravnu
osobnost i obavlja poslove pruzanja usluga za jeoprustvo za upravljanje dobilo
odobrenje za rad.

16. Nadlezno tijeloje:

a) tijelo pojedine drzavelanice koje je, na temelju propisa te drzave kojseau
pravni poredak drzave prenose odredbe Direktive9BHIEZ, nadlezno za
izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosnaaorathvesticijskih fondova i
druStava za upravljanje.

b) tijelo trece drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za ogeivalad, odnosno
nadzor investicijskih fondova i druStava za upravje.

17. Uska povezanostozn&ava povezanost dvije ili viSe fikih ili pravnih osoba,
odnosno subjekata, na jedan od slgdeaina:
a) odnosom sudjelovanja,
b) odnosom kontrole.

18. Sudjelovanje ozna&ava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj celodoi



19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kgudjeluje s 20% udjela ili vise
u kapitalu te pravne osobe ili glgkan pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u gtdsian pravima u toj pravnoj osobi
manji od 20%, a sten je s namjerom da, na temelju trajne povezarsosim
pravnom osobom, omoguutjecaj na njezino poslovanje.

Kontrola ozn&ava odnos izm# mattnog drusStva i ovisnog druStva ili &in
odnos izmédu bilo koje fizike ili pravne osobe i nekog drustva.

Mati ¢no drustvo je mattno drustvo kako je definirano propisima koji dmgu
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda finakog izvjeStavanja.

Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojieiuju
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda finakog izvjeStavanja.

Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u druStvu m@ravljanje koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili gikim pravima, ili manji udjel koji
omoguava ostvarenje zgajnog utjecaja na upravljanje drustvom za uprajdjairi
izratunu udjela glaskih prava, na odgovarajunain se primjenjuju odredbe o
informacijama o promjeni glagkih prava iz zakona koji udelje trziSte kapitala.

Trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omégje pohranu
informacija, updenih osobno tom ulagatelju, na takawinada je osiguran pristup
toj informaciji za budéu uporabu i to za vremensko razdoblje koje je odgaue s
obzirom na svrhu te informacije, te omaégje reprodukciju pohranjene informacije
bez njene izmjene.

Prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice i vrijednosni papiri izjeddani s dionicama,

b) obveznice i drugi duzski vrijednosni papiri,

c) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji dajeapo na stjecanje prenosivih
vrijednosnih papira podtdi a) ili b) ove t@ke upisom ili zamjenom.

Instrumenti trziSta novca su financijski instrumenti kojima se udhjeno trguje na
trziStu novca, a koji su likvidni &ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo
kojem trenutku.

Treéa drzavaje drzava koja nijélanicaclanica u smislu t&ke 27. ovoga stavka.

Drzava ¢lanica je drzavaclanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.

Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usjugge nadleznosti i
djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskojnageza nadzor financijskih
usluga i ovim Zakonom.

Suglasnost ili odobrenjeje odluka Agencije kojom se usvaja podneseni gaht]
koja se uvijek zahtijeva i izdaje prije poduzimamdreiene radnje ili sklapanja
nekog posla.



30. Bez odgode i/ili odmahznai poduzimanje neke radnje ili posla najkasnijedsje
radni dan.

31. Javna ponudaje svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i upana bilo kojeg
sredstva, koja sadrzi dovoljno informacija o uvjedi ponude i o porenim
udjelima u investicijskim fondovima, da se na tgmatih ulagatelj mozZe odditi na
upis tih udjela.

32. Revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiranopisima koji uréuju
reviziju.

33. Relevantna osobai odnosu na drusStvo za upravljanje je:

a)
b)
C)

d)

e)

osoba na rukovodej poziciji u drustvu za upravljanje, osoba kojacjan
druStva¢lan nadzornog odbora ili prokurist drustva za uljaane,

osoba na rukovodej poziciji ili osoba koja jeilan druStva u svakoj pravnoj
osobi ovlastenoj za denje udjela UCITS fonda,

osoba na rukovodej poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo zaravljanje
delegiralo svoje poslove,

radnik druStva za upravljanje, radnik pravne osobekoju je druStvo za
upravljanje delegiralo svoje poslove ili radnik yma osobe ovlaStene za
nudenje udjela u UCITS fondovima, a koja je ukBma u djelatnosti koje
drustvo za upravljanje obavlja,

svaka druga fizka osobacije su usluge stavljene na raspolaganje i u
nadleznosti su druStva za upravljanje, a koja jgutié&na u djelatnosti koje
drustvo za upravljanje obavlja.

34. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstve:

a)

b)
c)

bratni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba kaape nacionalnom pravu
smatra izjedn&nom s brénim drugom,

uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,

bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji jeedevantnom osobom proveo u
zajednékom kutanstvu najmanje godinu dana.

(2) Kada UCITS fond iz drzav&anice ili otvoreni investicijski fond s javhom patiom
iz tree drzave nema druStvo za upravljanje koje njimeava, odredbe ovoga
Zakona koje se odnose na drustvo za upravljanjavdrélanice ili druStvo za
upravljanje trée drzave primjenjuju se izravno na taj investigijskd.

(3) U svrhu tumaenja stavka 1. taka 18. i 19. ovogélanka Zakona, primjenjuje se
sljedese:

1.

2.

ovisno drustvo ovisnog drustva tales se smatra ovisnim drustvom ndatig
drustva koje je né&elu tih drustava,

situacije u kojima je dvije ili viSe pravnih ilifickih osoba trajno povezano s
istom osobom putem odnosa kontrole, smatate odnosom uske povezanosti
izmedu tih osoba.

(4) U svrhu tumdenja odredbe stavka 1.cte 23. ovogalanka Zakona, investicijske
tehnike i instrumenti opisani odredbotfanka 250. stavka 6. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

Clanak 4.

10



Ovaj Zakon ne primjenjuje se na sljédesubjekte:

1. investicijske fondove zatvorenog tipa,

2. investicijske fondove koji prikupljaju sredstva ppomicuci prodaju svojih udjela
javnosti,

3. kategorije investicijskih fondova odtene propisima drzavéanica u kojima su
takvi investicijski fondovi osnovani, za koje suapila propisana wlanku 54.
stavcima 3. do 6¢lanku 97. stavcima 1., 2. i 5., #s|ancima 249. i 250. ovoga
Zakona, neprikladna s obzirom na njihovu politikaganja i zaduZivanja.

UCITS fondovi u Republici Hrvatskoj
Clanak 5.

(1) U Republici Hrvatskoj UCITS fond moge je osnhovati samo kao otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom.

(2) UCITS fondovi ne mogu se preoblikovati u alternagivnvesticijske fondove.
Uvjeti dopustenosti javne ponude UCITS fondova
Clanak 6.
(1) Javna ponuda UCITS fondova u Republici Hrvatskqjudta se:
1. drustvu za upravljanje sa sjediStem u Republicidtbkoj koje osniva i upravlja
UCITS fondom osnovanim uz odobrenje Agencije,
2. druStvu za upravljanje iz druge drzatlanice koje upravlja investicijskim fondom
osnhovanim na temelju odobrenja nadleznog tijelawsélanice.
(2) Iznimno od stavka 1. ovogdanka drustvu za upravljanje iz ¢eedrzave dozvoljava
se javna ponuda otvorenih investicijskih fondové&r&ih drzava koji posluju u skladu
s odredbama ovoga Zakona koje duje poslovanje UCITS fondova, odnosno
propisima koji nude istu razinu zastite ulagatedjikao i UCITS fondovi.
Zabrana ponude, upravljanja i @anja udjela bez odobrenja nadleznog tijela
Clanak 7.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili figka, ne moze osnovati niti upravljati UCITS
fondom, osim ako za to nije dobila odobrenje Aggnitinadleznog tijela.

(2) Samo osobe izlanka 154. ovoga Zakona mogu obavljati poslove upastja u
nudenju udjela UCITS fondova.

Porezni status UCITS fonda
Clanak 8.

Porezni status UCITS fondova oduge se prema posebnim propisima |
medunarodnim ugovorima koji su u primjeni u Republitivatskoj.
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Podredna primjena propisa
Clanak 9.
Na poslovanje druStava za upravljanje na odgovéragtin se primjenjuju odredbe
zakona koji uréuje osnivanje i poslovanje trgaskah druStava, osim ako ovim
Zakonom ili drugim propisom nije odteno drugaije.
Registar druStava za upravljanje i UCITS fondova
Clanak 10.
(1) Drustva za upravljanje i UCITS fondovi kojima je éwrija izdala odobrenje za rad i

oshivanje, upisuju se u registar druStava za upngel i UCITS fondova Republike
Hrvatske koji vodi Agencija.

(2) U registar druStva za upravljanje i UCITS fondoyasuju se druStva za upravljanje i
UCITS fondovi te svi podaci odieni ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 4.
ovogaclanka, kao i promjene tih podataka.

(3) Registar drustva za upravljanje i UCITS fondova A ¢e objaviti na svojoj
internetskoj stranici.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj i &a vodenja registra druStava za
upravljanje i UCITS fondova.

Clanak 11.
Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti i o@vih druStava za
upravljanje iz drzavalanica i tréih drzava koji pruzaju svoje usluge ili obavljaju

djelatnost na podiju Republike Hrvatske te njihovih podruznica, kaowvesticijskih
fondova iz drzavélanica i tré&ih drzava koji su u ponudi u Republici Hrvatsko;j.
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Dio Drugi
Drustvo za upravljanje
Glava 1.
Odjeljak 1.
Oblik drustva za upravljanje
Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje osniva se i posluje kao thu$ ogranienom odgovorndasi ili
dionicko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, pemdredbama zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje trgaskah druStava, ako ovim Zakonom nije drdga
odreieno.

(2) Drustvo za upravljanje moze se osnovati i kao Eskopdrustvo — Societas Europea
(SE) sa sjedistem u Republici Hrvatskoj.

(3) Izraz ,drustvo za upravljanje UCITS fondovima®, patrebe tvrtke, dijela tvrtke ili
oglaSavanja, mogu Kkoristiti samo druStva za upaajyd koja imaju odobrenje
Agencije, odnosno nadleznog tijela za osnivanjerauljanje UCITS fondovima.

(4) 1zraz ,drustvo za upravljanje investicijskim fondma“, za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili oglaSavanja, mogu koristiti samo druShaaupravljanje koja imaju odobrenje
Agencije, odnosno nadleznog tijela za osnivanjepiauljanje UCITS fondom i
alternativnim investicijskim fondom.

(5) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upoavosno na nadzorni odbor
drusStva za upravljanje primjenjuju se na odgovaiap&tin i na upravni odbor i
izvrSne direktore druStva za upravljanje.

Djelatnosti drustva za upravljanje
Clanak 13.

(1) Djelatnosti druStva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost:

a) osnivanje i upravljanje UCITS fondom (upravljanj€1JS fondom),

b) osnivanje i upravljanje alternativnim investicijski fondom prema
propisima koji urduju osnivanje i upravljanje alternativnim invegs&im
fondovima (upravljanje alternativnim investicijskimndom),

2. pomane djelatnosti:

a) upravljanje portfeljlem prema odredbama zakona kopduje trziSte
kapitala (upravljanje portfeljem),

b) osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim ndom, ako je to
dozvoljeno propisima koji udeiju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih
mirovinskih fondova,
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c) investicijsko savjetovanje u vezi s financijskinstiumentima odi@enima
zakonom Kkoji urduje trziSte kapitala (investicijsko savjetovanje),

d) pohrana i administriranje u vezi s udjelima u ini@gskom fondu
(pohrana i administriranje).

(2) Osnivanje i upravljanje UCITS fondom obuldaa
1. osnivanje UCITS fonda,
2. upravljanje imovinom UCITS fonda,
3. administrativne poslove,
4. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(3) Administrativni poslovi iz stavka 2. tke 3. ovogalanka obuhvéaju:
1. pravne i réunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITSléwon,
2. zaprimanje i obradu upita ulagatelja i klijenata,
3. vrednovanje imovine i utdivanje cijena udjela (uklgujuéi i izracun porezne
obveze),
4. pracenje uskldenosti s propisima,
5. isplatu prihoda ili dobiti,
6. izdavanje i otkup udjela,
7. namiru ugovorenih obveza,
8. vodenje poslovnih evidencija,
9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo,
10.objave i obavjeStavanje ulagatelja.

Clanak 14.

(1)Djelatnosti drustva za upravljanje u Republicvatskoj moze obavljati:

1. drusStvo za upravljanje koje je dobilo odobrenjeahod Agencije,

2. druStvo za upravljanje iz druge drzavkanice koje, u skladu s odredbama
ovoga Zakona, osnuje podruznicu u Republici Hnatsk je ovlasteno
izravno obavljati osnovne i pordiee djelatnosti druStva za upravljanje u
Republici Hrvatskoj, na temelju odobrenja nadleziiggla maténe drzave
¢lanice druStva za upravljanje,

3. podruznica druStva za upravljanje izéeedrzave koja je dobila odobrenje za
rad od Agencije.

(2)Drustvo za upravljanje iz stavka 1¢ke 2. ovogalanka moze u Republici Hrvatskoj
obavljati djelatnosti izlanka 13. ovoga Zakona u skladu s odredbama DHelag
Glave 1. Odjelijka 3. ovoga Zakona te mu za iste piptrebno dodatno odobrenje
Agencije.

Clanak 15.
(1) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnostidtva za upravljanje idanka 13.
ovoga Zakona za koje je dobilo odobrenje za radh&ige i upisalo ih kao djelatnost u

sudski registar.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije obavljati drugelatjgosti osim onih iz stavka 1.
ovogaclanka.
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(3) Drustvo za upravljanje moze obavljati poslove upanya UCITS fondom i
alternativnim investicijskim fondom za one invegske fondove koji su subjekti
nadzora Agencije, odnosno nadleznih tijela drzdamice ili trefih drzava.

(4) Drustvo za upravljanje svoju djelatnost moze olzdivi)a podruaju:
1. Republike Hrvatske,
2. druge drzavelanice (drzavalanica domaéin druStva za upravljanje), putem
podruznice ili izravno, ako su ispunjeni uvjeti Zijela Petog, Glave 1.
Odjeljka 1. ovoga Zakona.
3. tre¢e drzave, ako su ispunjeni uvjeti iz Dijela Petdgw@ 1. Odjeljka 2. ovoga
Zakona.

Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wjjeanja alternativnim investicijskim
fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivadredbe propisa koji udeju
oshivanje i upravljanje alternativnim investicijskfondovima.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnostiaygjanja portfeljem na individualnoj
i diskrecijskoj osnovi, na temelju ovlastenja kiife, investicijskog savjetovanja te
pohrane i administriranja, duzno je, uz odredbegavd@akona, postivati i odredbe
zakona koji uréuje trziSte kapitalai propisa donesenih na temelga zakona koji se
odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjewgiete poslovanja i zasStitu
klijenata, postupanje s nalogom Klijenta i izvrigeanaloga, pravila poslovnog
ponaSanja prema klijentima kod pruzanja ovih inegskih usluga, te zastitu
ulagatelja i nadzor nad pruzanjem investicijskiluga.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnostii@anja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakqostivati i odredbe propisa
koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskdndova.

Clanak 17.

(1) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za tijekt upravljanja UCITS fondom
ne moze se izdati odobrenje za rad koje sadrZi retijdo za obavljanje djelatnosti
upravljanja portfellem na individualnoj i diskregipj osnovi, na temelju ovlastenja
klijenta, osnivanja i upravljanja dobrovoljnim muoskim fondom, investicijskog
savjetovanja i/ili pohrane i administriranja.

(2) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za tfjet upravljanja portfeljem na
individualnoj i diskrecijskoj osnovi, na temelju lagtenja klijenta, ne moze se izdati

odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za obaejatjglatnosti investicijskog
savjetovanja i/ili pohrane i administriranja.

Odjeljak 2.

Temeljni kapital druStva za upravljanje
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Clanak 18.
Najnizi iznos temeljnog kapitala druStva za upravjg iznosi 1.000.000,00 kuna.
Kapital druStva za upravljanje
Clanak 19.

(1) Kapital druStva za upravljanj&ni zbroj osnovnog kapitala i dopunskog kapitala u
skladu s ogragdenjima kapitala, umanjen za odbitne stavke.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati n@n izratuna kapitala, obiljezja osnovnog i
dopunskog kapitala i obiljezja stavki kojedime, odbitne stavke i ogra@nja kapitala
iz stavka 1. ovogalanka.

Dodatni iznos kapitala druStva za upravljanje
Clanak 20.

(1) Kada neto vrijednost imovine investicijskih fondokajima upravlja drustvo za
upravljanje prelazi 2 milijarde kuna, drustvo zaayyjanje je duzno osigurati dodatni
iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji netge#riost imovine investicijskih
fondova kojima upravlja drustvo za upravljanje peel2 milijarde kuna, no zahtijevani
ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos it@p ne smiju prelaziti
80.000.000,00 kuna.

(2) U smislu stavka 1. ovogd&lanka, sljedéa neto vrijednost imovine smatra se neto
vrijedno&u imovine investicijskih fondova kojima upravljaudtvo za upravljanje:

1. UCITS fondovi kojima upravlja drustvo za upravljanjukljuuju¢i neto
vrijednost imovine za koju je delegiralo posloveayljanja drugom drustvu za
upravljanje, no iskljgujuci neto vrijednost imovine kojom upravlja na temelju
delegiranja poslova,

2. alternativni investicijski fondovi kojima upravljarustvo za upravljanje,
uklju¢uju¢i neto vrijednost imovine za koju je delegiralo loe® upraviljanja
drugom druStvu za upravljanje, no isKiyjuc¢i neto vrijednost imovine kojom
upravlja na temelju delegiranja poslova.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti aygjanja portfeljem, osnivanja i
upravljanja alternativnim investicijskim fondom smvanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakgostivati i kapitalne zahtjeve
propisane odredbama zakona koji duje trziSte kapitala, odnosno propisima Koji
ureduju osnivanje i poslovanje alternativnih invesskin fondova i dobrovoljnih
mirovinskih fondova.

(4) Agencija moze pravilnikom propisati dodatne kapi¢alzahtjeve za druStva za
upravljanje koja osim djelatnosti upravljanja UCIT@&dovima obavljaju djelatnosti
osnivanja i upravljanja alternativnim investicijgkifondovima, osnivanja i upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima te upravljanjanpfeljem.
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Minimalni iznos kapitala drustva za upravljanje
Clanak 21.

(1) Kapital drustva za upravljanje mora u svakom treadiiti veci ili jednak veem od
sljedeta dva iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala iZlanka 18. ovoga Zakona, odnosno ukupnog
iznosa temeljnog kapitala i dodatnog iznosa kagital¢lanka 20. stavka 1.
ovoga Zakona,

2. jednecetvrtine ogih troSkova druStva za upravljanje iz prethodnel@ose
godine.

(2) U slwéaju da kapital drusStva za upravljanje padne ispmine minimalnog iznosa
kapitala iz stavka 1. ovogdlanka, Agencija moze tom druStvu za upravljanje
omoguiti da u odrédenom razdoblju otkloni odstupanja, odnosno nala®gtku od
nadzornih mjera propisanih odredbama ovoga Zakona.

(3) Kada je od peetka poslovanja druStva za upravljanje proslio manjegodinu dana,
kapital druStva za upravljanje mora bitivéi jednak ve&éem od sljedéa dva iznosa:

a) iznosu iz stavka 1. tke 1. ovogalanka,
b) jedne cetvrtine ogih troSkova preddenih poslovnim planom drustva za
upravljanje, osim ako Agencija ne zahtijeva prildigo tog plana.

(4) Agencijace pravilnikom propisati stavke éip troskova iz stavka 1. tke 2. ovoga
¢lanka.

IzvjeStavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva
Clanak 22.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je o ispunjenju kdpitazahtjeva iz¢lanka 21. ovoga
Zakona izvjeStavati Agenciju najmanje jednom u 8sefa.

(2) Agencijace pravilnikom propisati vrste i sadrzaj izvjeStajaracunu kapitala te nan
i rokove njihove dostave.
Odjeljak 3.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad&tvu za upravljanje sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj

Clanak 23.
(1) Agencija druStvu za upravljanje izdaje odobrenjeazh

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neddr® vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu
osobu i ne vrijedi za pravnog slijednika.
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(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose asnimdnosno uprava druStva za
upravljanje.

(4) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovoganka sadrzi odobrenje za pruzanje onih
djelatnosti iz¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona za koje je drugtvaupravljanje
podnijelo zahtjev, a za koje ispunjava uvjete psape ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, odnosno dreg@wantnim propisima.

(5) Prije upisa osnivanja druStva za upravljanje u kudsgistar, kao i prije svakog
sljede&eg upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, druS&va@avljanje mora dobiti
odobrenje za rad, odnosno proSirenje odobrenjada r

(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za radtwiruga upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao | sajdtz dokumentacije Agencija
propisuje pravilnikom.

ProSirenje odobrenja za rad
Clanak 24.

(1) Nakon Sto dobije odobrenje za radiianka 23. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje
moZze zatraziti proSirenje odobrenja za rad za ¢ael djelatnosti izlanka 13. ovoga
Zakona na koju se ranije izdano odobrenje ne odnosi

(2) Na proSirenje odobrenja za rad na odgovéarajacin primjenjuju se odredbe ovoga
Zakona o izdavanju odobrenja za rad. Zahtjev z&ifaoje odobrenja za rad podnosi
uprava druStva za upravljanje.

Clanak 25.

(1) Odobrenje za rad moze zatraziti i¢vesnovano dioko drustvo ili drustvo s
ograntenom odgovorndsl, pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi
uprava drustva.

(2) Drustvo iz stavka 1. ovogdanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa peo@
djelatnosti druStva u sudski registar.

Odluivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 26.

(1) Agencijac¢e drustvu za upravljanje izdati odobrenje za raml @ikkispunjeni uvjeti koji
se odnose na:

1. oblik, dionice i temeljni kapital drustva,

2. stjecanje kvalificiranih udjela za sve imatelje kfigranih udjela te usku
povezanost,
¢lanove drustva za upravljanje,
¢lanove nadzornog odbora drusStva za upravljanje,
izdavanje suglasnosti za obavljanje funk¢ignovima uprave,
organizacijske i druge zahtjeve,

S
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(2) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad Agertgjadl&iti u roku 2 mjeseca od
dana zaprimanja urednog zahtjeva. Smdkatde da je zahtjev uredan ako, u skladu s
odredbama pravilnika iZlanka 23. stavka 6. ovoga Zakona, sadrzi sve pmopis
podatke i ako mu je priloZzena dokumentacija s amim sadrZzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenjaaziu roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljedavijesti Agencije, smatrae
se da je odustao od zahtjeva.

(4) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na diodiosjcare i stjecanje
kvalificiranog udjela u drusStvu za upravljanje k¢ggeosnovano kao diotko drustvo,
na odgovarajéi se n&in primjenjuju i na drustvo za upravljanje kojegenovano kao
drustvo s ograienom odgovornasl.

Spajanje postupaka pri odlivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 27.

Agencija moze istodobno odiwati o sljedéim zahtjevima pri izdavanju odobrenja za
rad drustvu za upravljanje:

1. zahtjevu druStva za upravljanje za izdavanje odgarea rad,

2. zahtjevu imatelja kvalificiranih udjela za odobrergtjecanja kvalificiranog

udjela u drustvu za upravljanje,

3. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za obavljanj&diym ¢lana uprave drustva
za upravljanje,
zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja zd@dr's fonda,
zahtjevu za odobrenje prospekta i
zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila UGbirfsla.

oo bk

Uvjeti zaclana druStva za upravljanje
Clanak 28.

Clan dru$tva za upravljanje moze biti osoba:

1. koja u razdoblju od 3 godine prije stjecatjanstva u druStvu za upravljanje
nije imala vise od 10% udjela u temeljnom kapitaldruStvu za upravljanje,
kreditnoj instituciji ovlaStenoj za obavljanje pogh depozitara,
odgovarajdéem alternativnom investicijskom fondu, investicgsk drustvu ili
kreditnoj instituciji ovlastenoj za obavljanje pogh kupnje i prodaje
financijskih instrumenata ili druStvu za osiguranje vrijeme kada je tim
druStvima oduzeto odobrenje za rad,
koja je potpuno poslovno sposobna,
trgovac pojedinac ili obrtnik nadijom imovinom nije otvoren ili proveden
steajni postupak na temelju odredaba zakona kojim meuje st€ajni
postupak,

4. koja nije bila na rukovodem polozajima u trgowskom drustvu nad kojim je
otvoren ili proveden stajni postupak ili kojem je oduzeto odobrenje za rad
osim ako Agencija utvrdi da ta osoba nije svojimstppanjem ili ne
postupanjem pridonijela ovim okolnostima,

w N
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koja trenutno ne obnaSa neku duznost u drzavndpsiukoja trenutno nije
sluzbenik drzavne ili lokalne i podime (regionalne) samouprave ili tijela
odgovornih zakonodavnoj ili izvrSnoj vlasti u Refiab Hrvatskoj, drzavi
¢lanici ili trecoj drzavi,

kojoj zbog neposStivanja odgovaréija propisa nije oduzeta odgovarégu
suglasnost ili odobrenje za obavljanje @dmn@h poslova prema zakonima koji
su u nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne balnlseadnih nadzornih tijela
iz Republike Hrvatske, drzaw#anica ili tretih drzava,

protiv koje nije pokrenuta istraga, odnosno prditje se ne vodi kazneni
postupak zbog kaznenog djela za koje se progosiyabenoj duznosti,

koja nije pravoméno osuiena za kaznena djela propisana pravilnikom iz
¢lanka 38. stavka 6. ovoga Zakona,

koja nije pravoméno osuiena za prekrSaj ili kazneno djelo koje predstavlja
grubo i trajno krSenje propisa iz nadleznosti Agene¢irvatske narodne banke
ili srodnih nadzornih tijela iz Republike Hrvatskérzavaclanica ili treih
drzava.

Imatelji kvalificiranog udjela

Clanak 29.

(1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odobreajead drustvu za upravljanje iz
clanka 23. stavka 1. ovoga Zakona, podnositelj eahtduzan je Agenciji dostaviti
podatke o identitetu diokara ili clanova druStva za upravljanje, izravnih ili neizndw
imatelja kvalificiranih udjela, visinu tih udjelaak i dodatnu dokumentaciju propisanu
pravilnikom iz¢lanka 73. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Agencijac¢e ocijeniti primjerenost, prikladnost i financijsktabilnost osoba iz stavka
1. ovogatlanka, uzimajdi u obzir sve sljedee kriterije:

1.

ugled dionéara ili ¢lanova druStva za upravljanje i imatelja kvalifariog
udjela,

2. ugled i iskustvo osobe kofe voditi poslovanje druStva za upravljanije,
3.
4. hoce li drustvo za upravljanje biti u moguosti udovoljiti i nastaviti

financijsku stabilnost imatelja kvalificiranog uthe

udovoljavati zahtjevima iz ovoga Zakona, kao i dihugakona kada je to
primjenjivo na pojedinénoj i konsolidiranoj osnovi, a posebno ima li duast
za upravljanje strukturu koja omagava w@inkovito provaienje nadzora,
ucinkovitu razmjenu podataka izmhe nadleznih tijela te mogu li se razgr&ni
nadleznosti izméu viSe nadleznih tijela,

. postoji li osnovana sumnja da &lanovi druStva za upravljanje, digari ili

imatelji kvalificiranog udjela pdinili ili pokusali izvrSiti kazneno djelo pranja
novca ili financiranja terorizma, prema propisin@i ko ureiuju.

(3) Na zahtjev iz stavka 1. ovo@génka na odgovaragiinacin primjenjuju se i odredbe
¢lanka 73. ovoga Zakona.

Uska povezanost
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Clanak 30.

(1) U sluitaju uske povezanosti izahe druStva za upravljanje i drugih ft&ih ili pravnih
osoba, Agencijae izdati odobrenje za rad druStvu za upravljanpsa@ako odnos
uske povezanosti ne onemdégua, odnosno ne otezava obavljanje nadzora nad
drustvom za upravljanje.

(2) Agencijace odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisietidrzave, koji se odnose
na jednu ili viSe fizikih ili pravnih osoba s kojima je drustvo usko ppaeo, odnosno
primjena i izvrSavanje tih propisa, oneméguaju ili oteZzavaju obavljanje nadzora
nad druStvom za upravljanje.

Clanak 31.

(1) Drustvo za upraviljanje duzno je trajno udovoljavatijetima pod kojima mu je
Agencija izdala odobrenje za rad.

(2) Drustvo za upravljanje obvezno je u roku od 3 radiaa izvijestiti Agenciju o svakoj
bitnoj promjeni podataka navedenih u zahtjevu davanje odobrenja za rad.

Clanak 32.

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolu katalificirani udjel u investicijskom
drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza invesjgke usluge i obavlja investicijske
aktivnosti u skladu s odredbama zakona kojiduje trziSte kapitala odnosno koja
obavlja odgovarajte usluge u skladu s odredbama zakona kojiujecosnivanje i
poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osmpje, druStvu za reosiguranje,

mirovinskom druStvu za upravljanje obveznim ili doboljnim mirovinskim
fondovima, mirovinskom osiguravaem drustvu, faktoring drustvu ili leasing
drustvu.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati dionice ililjele u depozitaru. Poslovanje
depozitara i druStva za upravljanje ne smije higamizacijski povezano, niti na tim
poslovima smiju biti zaposlene iste osobe.

(3) Drustvo za upravljanje ne smije imati dionice itljele u osobi na koju je depozitar
delegirao poslove iZlanka 217. ovoga Zakona.

Clanak 33.

Prije izdavanja odobrenja za rad druStvu za upaajdj Agencijace konzultirati
nadlezno tijelo druge uklfiene drzavelanice ako je to drustvo za upravljanje:

a) ovisno drustvo drugog druStva za upraviljanje, dmusStza upravljanje
alternativnim investicijskim fondom, mirovinskog udtva, investicijskog
drustva, kreditne institucije ili druStva za osigoje kojima je izdano
odobrenje za rad u drugoj drzalanici,

b) ovisno drustvo mathog druStva drugog druStva za upravljanje, druzaa
upravljanje alternativnim investicijskim fondom, nowinskog drustva,
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investicijskog drustva, kreditne institucije iliudtva za osiguranje kojima je
izdano odobrenje za rad u drugoj drz&enici,

c) drustvo koje je pod kontrolom istih fikih ili pravnih osoba koje kontroliraju
drugo drustvo za upravljanje, drustvo za upravganglternativnim
investicijskim fondom, mirovinsko drustvo, invegs&o drustvo, kreditnu
instituciju ili drustvo za osiguranje kojima je emglb odobrenje za rad u drugoj
drzaviclanici.

Prestanak vaZenja odobrenja za rad
Clanak 34.

(1) Odobrenje za rad druStva za upravljanje prestdgiva

1. ako drustvo za upravljanje ne z&pe obavljati djelatnost upravljanja UCITS
fondom u roku jedne godine od dana izdavanja odhpdrea rad, protekom
navedenoga roka,
ako druStvo za upravljanje uzastopno tijekom 6 sBgesie obavlja onu
djelatnost za koju je odobrenje za rad izdano,gkan navedenoga roka,
na vlastiti zahtjev druStva za upravljanje, dostavgesSenja Agencije,
dostavom rjeSenja Agencije kojim se oduzima oddgberea rad,
danom otvaranja stajnog postupka nad drustvom za upravljanje,
zakljucenjem postupka likvidacije druStva za upravljanje.

N
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(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1.¢ka 1. i 2. ovogalanka, Agencijace donijeti
rjeSenje kojim se utduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O prestanku vaZenja odobrenja za rad iz stavkavbgaclanka Agencijace
obavijestiti depozitara.

Statusne promjene druStva za upravljanje
Clanak 35.

(1) Ako je drustvo za upravljanje ukljgno u pripajanje, spajanje ili podjelu drustva,
mora za to pripajanje, spajanje ili podjelu dobitglasnost Agencije.

(2) Za odl&ivanje o izdavanju suglasnosti za statusne prompmustva iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, na odgovarau n&tin se primjenjuju odredbe ovoga Zakona za
izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje.

(3) Ako uslijed statusne promjene druStva za uprawdjamjastane novo drusStvo za
upravljanje, to drustvo mora prije upisa statusmempene u sudski registar od
Agencije dobiti odobrenje za rad.

(4) Stavci 1. do 3. ovogélanka na odgovaragiise n&in primjenjuju i za druge statusne
promjene u koje je ukliteno drustvo za upravljanje.

Odjeljak 4.

Organi druStva za upravljanje
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Clanak 36.

(1) Organi druStva za upravljanje su:
a) kod diontkog druStva - glavna skupstina, uprava i nadzodiioo, odnosno
upravni odbor,
b) kod druStva s ografénom odgovornds - skupstina, uprava i nadzorni odbor.

(2) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa dru&uapravljanje vode se zapisnhici.
Pododjeljak 1.
Uprava drustva za upravljanje
Clanak 37.

(1) Uprava druStva za upravljanje mora imati najmanja ¢dlana koji vode poslove i
zastupaju drustvo za upravljanje. Jedanclashova uprave mora biti imenovan za
predsjednika uprave.

(2) Ako osnivakim aktom druStva za upravljanje nije drdge odreieno,¢lanovi uprave
vode poslove i zajedno zastupaju drustvo za uEapd|

(3) Clanovi uprave drustva za upravljanje duzni su vqubslove drustva za upravljanje s
podritja Republike Hrvatske.

(4) Uprava druStva za upravljanje moze ovlastiti pradtar (jednoga ili viSe njih) za
zastupanje drustva za upravljanje, odnosno sklapagpvora i poduzimanje pravnih
radnji u ime i za réun druStva za upravljanje koje proizlaze iz djedathza koje je
druStvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad,salno zajedno s barem jednim
¢lanom uprave druStva za upravljanje.

(5) Vrsta i n&in davanja prokure te opseg ovlasti iz prokure ditjr se osniveékim
aktom druStva za upravljanje.

(6) U slweaju da drustvo za upravljanje vodi upravni odbsti, inora imenovati hajmanje
dva izvrSna direktora. Odredbe ovoga Zakona i g@pionesenih na temelju ovoga
Zakona o ¢lanovima uprave druStva za upravljanje na odgouérage n&in
primjenjuju na izvrsne direktore.

Uvjeti za obavljanje funkcijélana uprave
Clanak 38.

(1) Clan uprave drustva za upravljanje mozZe biti osatja lspunjava sljede uvjete:
1. ima odgovarajée strine kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova druStva za upravljanje,
2. nije bila ¢lan nadzornog odboraglan uprave ili osoba na drugom
rukovod€em polozaju u druStvu za upravljanje, odnosno @gem drustvu
kada je nad njim otvoren s@ni postupak, donesena odluka o prisilnoj
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likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za ramkim ako Agencija ocijeni da

ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestrim radom i postupanjem utjecala

na prouzréenje stéaja, prisilne likvidacije ili oduzimanje odobrerga rad,

nadcijom imovinom nije otvoren stajni postupak,

ima dobar ugled,

nije pravomaéno osuiena za prekrSaj koje predstavlja grubo i trajncekys

propisa iz djelatnosti Agencije, Hrvatske narodia@Ke ili drugog nadleznog

tijela,

6. za koju je na osnovi dosadasSnjeg ponasanja teogpravdano zakljiiti da ¢e

posSteno i savjesno obavljati poslattana uprave druStva za upravljanje,

7. ispunjava uvjete zélana uprave propisane zakonom kojiduje osnivanje i
poslovanje trgoukih drustava,

. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgteg drustva i
¢lan uprave drustva za upravljanje ne moze biti adajoj je Agencija odbila
izdati odobrenje za obavljanje funkcijlana uprave i to najmanje godinu dana
od dana donoSenja rjeSenja kojim se odbija zalzgeizdavanje odobrenja za
obavljanje funkcijglana uprave.

abkow
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(2) Pod iskustvom iz stavka 1. de 1. ovogaclanka podrazumijeva se nhajmanje
trogodisnje iskustvo na rukovagém polozajima u drustvu za upravljanje, odnosno pet
godina iskustva u \d@enju poslova koji se mogu usporediti s djelatnoatoinustva za
upravljanje.

(3) Smatra se da figzka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatsieunjava uvjete
0 nekaznjavanju iz stavka 1.¢ke 5. ovogailanka ako nije pravontmo osuiena za
djela koja u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave drustva za upravljanje moraju vopitslovanje drustva za upravljanje
u punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu Stdam za upravljanje.

(5) Najmanje jedanclan uprave mora znati hrvatski jezik i imati poloZespit za
investicijskog savjetnika.

(6) Agencijac¢e pravilnikom poblize propisati uvjete iz stavakai 2. ovogaclanka za
¢lanstvo u upravi druStva za upraviljanje, postupak izdavanje suglasnosti te
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za izdavaogasnosti za obavljanje funkcije
¢lana uprave.

(7) Odredbe ovoga Pododjeljka na odgovatiajse n&in primjenjuju i na prokurista
druStva za upravljanje, koji za obavljanje te fujgkenora dobiti suglasnost Agencije.
Prokurist druStva za upravljanje mora znati hrviagskik, ali ne mora imati polozen
ispit za investicijskog savjetnika.

Clanak 39.

Clan uprave i prokurist drustva za upravljanje ne&enbiti ¢lan nadzornog odbora ili
prokurist:

1. bilo kojega drugoga druStva za upravljanje,

2. druStva za upravljanje alternativnim investicijskiomdovima,

3. depozitara,
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kreditne institucije,

bilo koje povezane osobe u odnosu na subjekte eaeed tokama 1. i
2. ovoga stavka,

investicijskog drustva,

obveznog mirovinskog drustva,

dobrovoljnog mirovinskog drustva,

. druStva za osiguranje,

10.druStva za reosiguranje,

11.mirovinskog osiguravajteg drustva

12.drugih pravnih osoba koje posluju na temelju odpojarali dozvole
Agencije.

ok
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Odgovornostlanova uprave
Clanak 40.

Clanovi uprave drustva za upravljanje solidarno e@gaju drustvu za upravljanje za
Stetu koja je nastala kao posljeditiajenja, n€injenja i propustanja ispunjavanja
njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da BuizyrSavanju svojih obveza i
duznosti postupali paznjom dobrog stijaka.

Suglasnost za obavljanje funkcijana uprave
Clanak 41.

(1) Clanom uprave drutva za upravljanje moZze biti invama osoba koja je dobila
suglasnost Agencije za obavljanje funkgiana uprave druStva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti za obavljanje djekilana uprave podnos#anovi,
odnosno nadzorni odbor druStva za upravljanje zadatakoji ne moze biti duzi od 5
godina.

(3) I1znimno, akoclana uprave druStva za upravljanje imenuje nadlegi u skladu s
odredbama zakona koji uhge osnivanje i poslovanje trgatkah druStava, njegov
mandat ne moze trajati duze od 6 mjeseci, aliom sliaju osoba koja se imenuje
mora ispunjavati uvjete ¥danka 38. ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor, odnosnttanovi drusStva za upravljanje, duzni su podnijetntzev za
izdavanje suglasnosti za obavljanje funk¢i@na uprave i dostaviti program denja
poslova drusStva za upravljanje za mandatno razelotajmanje 3 mjeseca prije isteka
mandata pojedinontlanu uprave. Nadzorni odbor, odnosgtanovi druStva za
upravljanje, duzni su podnijeti novi zahtjev za avdnje suglasnosti i dostaviti
program vdenja poslova druStva za upravljanje za mandatndotde u roku 30
dana od dana primitka obavijesti 0 oduzimanju, tardsu ili odbijanju suglasnosti za
obavljanje funkcijglana uprave.
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(5) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnostitawka 1. ovogailanka, duzni su
priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta &anka 38. ovoga Zakona i pravilnika iz
¢lanka 38. stavka 6. ovoga Zakona.

(6) U postupku odlaivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoganka, Agencija moze
zatraziti da kandidat z8ana uprave drusStva za upravljanje predstavi pragraienja
poslova druStva za upravljanje za mandatno razeloblj

(7) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za l@Ebge funkcije ¢lana uprave
druStva za upravljanje duzna je prije nego Sto bomovana na tu duznost u drugom
drustvu za upravljanje, ponovno dobiti suglasnagpticije.

(8)Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj paoga vaenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 6. ovogdanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanje
programa i kandidata koji predstavljaju program.

(9) Odredbeclanaka 37. do 44. ovoga Zakona koje se odnos#ana uprave druStva za
upravljanje na odgovaraju se n&in primjenjuju i na prokurista druStva za
upravljanje, koji za obavljanje te funkcije morabitosuglasnost Agencije.

(10) Prokurist ne mora imati polozen ispit za invesskijg savjetnika, osim ako ima
ovlasti za upravljanje imovinom i/ili upravljanjezicima.

Clanak 42.

Agencijac¢e odbiti izdavanje suglasnosti za obavljanje fujgktlana uprave ako:

1. predloZena osoba ne ispunjava uvjete propisanalbdmneaclanka 38. ovoga
Zakona i odredbama pravilnikadlanka 38. stavka 6. ovoga Zakona,

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razloamzbog kojih se moze
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojinge osoba bavi ili se bavila,
predstavljali prijetnju upravljanju drustvom za aylfanje u skladu s pravilima
o organizacijskim zahtjevima &anaka 49. do 61. ovoga Zakona,

3. ako su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti naveusnini, neistiniti podaci
ili podaci koji dovode u zabludu.

Prestanak suglasnosti za obavljanje funkelgna uprave drustva za upravljanje
Clanak 43

Suglasnost za obavljanje funkcigéana uprave druStva za upravljanje prestaje vaziti
ako:
1. osoba u roku 6 mjeseci od izdavanja suglasnodiude imenovana ili ne stupi
na duznost na koju se suglasnost odnosi, protelamedenog roka,
2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost gdeodanom prestanka
duznosti,
3. osobi istekne ugovor o radu u drustvu za uprawjasidanom isteka ugovora.

Oduzimanje suglasnosti za obavljanje funkéigma uprave druStva za upravljanje
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Clanak 44.

(1) Agencija ¢e oduzeti suglasnost za obavljanje funkaijana uprave druStva za
upravljanje u sljedem sluajevima:

1.
2.

3.

akoc¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu jdasuigst izdana,

ako je suglasnost izdana na temelju neistinititpdmeh podataka ili podataka
koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nesap ngin,

ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanjaiziirSavanja
transakcija, odnosno davanja naloga za trgovanjetengzelju povlastenih
informacija ili na nain koji bi predstavljao trziSnu manipulaciju prema
odredbama zakona koji uhgje trziSte kapitala,

ako je¢lan uprave teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, mepdonesene na
temelju ovoga Zakona ili ostale zakonske propises@bito ako je zbog toga
ugrozena likvidnost ili odrzavanje kapitala drusSaaupravljanje ili se radi o
jednakom krsenju koje se ponavlja dva puta u 3rgmdi

akoc¢lan uprave nije osigurao prodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija,

ako ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijskete iz ¢clanaka 49.
do 61. ovoga Zakona,

. ako utvrdi da jetlan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne mozmjapati

svoje obveze i duznosti paznjom dobrog &tjaka,

ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu ditxanja i ocjenjivanja
ucinkovitosti politika, mjera ili internih proceduraezanih za usktEenost
drustva za upravljanje i UCITS fonda kojim ono aja s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili ealv poduzimanja
odgovarajdih mjera u cilju ispravljanja nedostataka, odnosegpravilnosti u
poslovanju drustva za upravljanje.

(2) U slikajevima stavka 1. taka 5. do 8. ovogalanka, Agencija moze i priviemeno
oduzeti suglasnost za obavljanje funke¢igna uprave drusStva za upravljanje.

(3) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1.ovhgaclanka nadlezni upravni sud
odlwit ¢e hitno, a najkasnije u roku 6 mjeseci od dana psenje tuzbe.

(4) Ako Agencija oduzme suglasnost za obavljanje fuyekéiana uprave, drustvo za
upravljanje obvezno je bez odgode donijeti odlukapmzivu imenovanja toglana
uprave.

(5) U slwéaju iz stavka 4. ovogédanka i u drugom skiaju kada druStvo za upravljanje ne
zadovoljava uvjet o najmanjem broflanova uprave izlanka 37. stavka 1. ovoga
Zakona, nadzorni odbor drustva za upravljanje dyean skladu s odredbama zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgadkah druStava, imenovati zamjenikdana
uprave, bez suglasnosti ili odobrenja Agencijeyalaod najviSe 3 mjeseca i 0 tome
bez odgode obavijestiti Agenciju, ako drustvo zaaufpanje ne bi imalo minimalan
broj ¢lanova uprave u skladu s aktom o osnivanju i/iinoxZakonom.

Pododjeljak 2.

Uvjeti za obavljanje funkcijlana nadzornog odbora drusStva za upravljanje
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Clanak 45.

(1) Za ¢lana nadzornog odbora druStva za upravljanje makeézhbrana ili imenovana
osoba koja ima dobar ugled, odgovaéajustrine kvalifikacije i iskustvo za
nadziranje vdenja poslova druStva za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovatmnka ispunjen ako osoba ima najmanje
petogodisSnje iskustvo denja ili nadzora nad vd@njem poslova druStva usporedive
veli¢ine i predmeta poslovanja kao i drustvo za uprajdja

(3) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje samje glavne skupstine ili skupstine
druStva za upravljanje i predlaganje opoziitana nadzornog odbora druStva za
upravljanje ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krSi svoje duznosti ddre ovim i drugim zakonima
te propisima donesenim na temelju tih zakona,
2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovatjana nadzornog odbora,
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz statakd. ovogalanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete kojima ma udovoljavati
¢lanovi nadzornog odbora druStva za upravljanje.

Ovlasti nadzornog odbora drusStva za upravljanje
Clanak 46.

Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odregbazakona koji uidje
osnivanje i poslovanje trgovih druStava, nadzorni odbor druStva za upravljanje
nadlezan je i za davanje suglasnosti upravi:

1. za odrdivanje poslovne politike drustva za upravljanje,

2. na financijski plan druStva za upravljanje,

3. na organizaciju sustava unutarnjin kontrola drusgsaupravljanje i sustava

upravljanja rizicima,

4. na godisnji plan druStva za upravljanje,

te za odldivanje o drugim pitanjima oddenima ovim Zakonom.

Duznosti i odgovornogianova nadzornog odbora drustva za upravljanje
Clanak 47.

(1) Clanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje juoora

1. nadzirati primjerenost postupanjadinkovitost rada interne revizije,

2. dati svoje miSljenje Agenciji o nalozima Agencije postupcima nadzora
druStva za upravljanje i to u roku 30 dana od ddostave zapisnika Agencije
0 obavljenom nadzoru te nadzirati postupanje deugtvupravljanje u skladu s
nalozima i rjeSenjima Agencije,

3. podnijeti izvjege glavnoj skupstini, odnosno skupstini o nalozingercije te
postupcima iz téke 2. ovog stavka,

4. odlwiti o davanju suglasnosti na financijske izvjeStegeo njima pisanim
putem izvijestiti glavnu skupstinu ili skupStinwdtva za upravljanje,
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5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupstini drustea upravljanje svoje misljenje

0 godisnjem izvje& interne revizije i o godiSnjem izvj@s uprave.

(2) Clanovi nadzornog odbora drustva za upravljanjedsotio odgovaraju drustvu za
upravljanje za Stetu koja je nastala kao posljedi€anja njihovih obveza i duznosti,
osim ako dokazu da su pri izvrSavanju svojinh obvedaznosti postupali paznjom
dobrog strdnjaka.

Clanak 48.

(1) DrusStvo za upravljanje, odnosn&lanovi njegove uprave i nadzornog odbora,
prokuristi duzni su:

1.

w N

u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih dastiy postupati savjesno i
poSteno te u skladu s pravilima struke i najboljmeresima ulagatelja i
u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjonragistriénjaka,

pribaviti i winkovito Kkoristiti sredstva i procedure potrebne meedno
obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje,

poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli buktteresa, a kada se isti
ne mogu izbjé, prepoznati ih, istima upravljati, pratiti ih i@ objaviti, kada je
to primjenjivo, kako bi se sprig@ negativan utjecaj na interese UCITS
fondova i njihovih ulagatelja i osiguralo da semesulagateljima te UCITS
fondovima i portfeljima kojima drustvo za upravljanupravlja postupa
posteno,

pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i propisa sk na temelju ovoga
Zakona, na nan koji promovira najbolje interese ulagatelja iagritet trziSta
kapitala.

(2) DrusStvu za upravljanje¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i
radnicima druStva za upravljanje interesi ulagatelJCITS fonda moraju uvijek biti
prioritet i nikada svoje interese ili interese poaeih osoba ne smiju stavljati ispred
interesa ulagatelja i UCITS fonda te integriteasta kapitala.

(3) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati lerije za procjenu, mjere i
procedure, te druge &ae na koji¢ce druStva za upravljanje ispuniti svoju obvezu iz
stavka 1. ovogalanka.

Odjeljak 5.
Organizacijski zahtjevi za drustvo za upravljanje
Op¢i organizacijski uvjeti

Clanak 49.

(1) Drustvo za upravljanje duZzno je uspostaviti, pratiode redovito azurirati,
procjenjivati i nadzirati, uzimafii u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja,
ucinkovite i primjerene:

1. postupke odléivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i nekdmentiran

natin utvrduje linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgornosti,
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9.

mjere i postupke kojimée osiguravati da su relevantne osobe drustva svjesn
postupaka koje moraju postivati za pravilno izvesge svojih duznosti i
odgovornosti,

mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osigurargklaienosti s ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga #Aakkao i s drugim
relevantnim propisima te internim odlukama, procacha i postupcima na
svim razinama druStva za upravljanje, u&ljuc¢i i pravila za osobne
transakcije relevantnih osoba,

interno izvjesgivanje i dostavu informacija na svim relevantninzinama
drustva za upravljanje kao &éinkovite protoke informacija sa svim uk§enim
trecim osobama,

evidenciju svoga poslovanja i unutarnje organizqcij

evidencije svih internih akata, kao i njihovih iang,

politike i procedure kontinuiranog stmog osposobljavanja radnika,
primjerenog opisu poslova koje radnik obavlja,

administrativne i r&novodstvene procedure i postupke te sustav izrade
poslovnih knjiga i financijskih izvjeStaja kao iqmedure i postupke denja i
cuvanja poslovne dokumentacije kofe osigurati istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZzaja druStva u skladu sa svim ¥emeracunovodstvenim
propisima,

mjere i postupke za nadzor i zaStitu informacijskagstava i sustava za
elektrontku obradu podataka,

10.mjere i postupke =za kontinuirano ¢uvanje sigurnosti, integriteta i

povijerljivosti informacija,

11.politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnoglpvanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru mehaniamatarnje kontrole, uzimaguu

obzir vrstu, opseg i slozenost svoga poslovanjarséu i opseg usluga koje pruza i
obavlja, ustrojiti sljedéee funkcije:

1.
2.
3.

upravljanja rizicima,
pracenja uskldenosti s relevantnim propisima i
interne revizije.

Sukob interesa

Clanak 50.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uziméju obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja,

)

®3)

organizirati poslovanje na &ia da svodi rizik sukoba interesa na najmanju néagu
mjeru.

Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve razirkarake kako ne bi tijekom
pruzanja usluga i obavljanja aktivnosti u pitangsidinteresi UCITS fonda, ulagatelja
i/ili Klijenata.

Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve razirkorake kako bi prepoznalo,
upravljalo, pratilo i sprijélo ili objavilo sukob interesa te uspostaviti odgoajite
kriterije za utvdivanje vrste sukoba intereséje bi postojanje moglo naStetiti
interesima UCITS fonda, ulagatelja i/ili klijenata.
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(4)

(1)

(2)

®3)

(4)

©®)

(6)

(1)

)

Drustvo za upravljanje duzno je, uziméju obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja
uspostaviti, provoditi te redovito azurirati i naditi ucinkovite politike upravljanja
sukobima interesa.

Clanak 51.

Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wfjeanja portfeljem iz¢lanka 13.
stavka 1. toke 2. podtoke a) ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili cij@ghovinu
portfelja kojima upravlja u udjele UCITS fondovajikea upravlja, bez prethodnog
odobrenja klijenta.

DrusStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wfjemja portfeljem iz¢lanka 13.
stavka 1. toke 2. podtéke a) ovoga Zakona, duzno je poduzeti razumne nzare
prepoznavanje, upravljanje, pemju i objavljivanje sukoba interesa klijentimakap i
utvrditi odgovarajde kriterije za odréivanje tipova sukoba interes@ie postojanje
moze biti Stetno za interese klijenata i UCITSdowa kojima drustvo upravlja.

DrusStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wanja i upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondom iz¢lanka 13. stavka 1. ke 2. podtoke b) ovoga Zakona, ne
smije ulagati dio ili cijelu imovinu dobrovoljnoginvinskog fonda kojim upravlja u
udjele UCITS fondova kojima upravlja.

Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wjjeanja alternativnim investicijskim
fondom iz¢lanka 13. stavka 1. tke 1. podtoke b) ovoga Zakona, ne smije ulagati
dio ili cijelu imovinu alternativhog investicijskogonda kojim upravlja u udjele
UCITS fondova kojima upravlja ako to nije predieno pravilima fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno uspostaviti, pratidé redovito azurirati politike o
osobnim transakcijama s financijskim instrumentunkoje ulaze UCITS fond kojim
upravlja, s ciljem sprigvanja sukoba interesa.

DrusStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wfjemja portfeljem iz¢lanka 13.
stavka 1. toke 2. podtdke a) ovoga Zakona, duzno je posStovati odredbestagu za
zastitu ulagatelja iz zakona koji drge trziSte kapitala.

Pracenje usklaenosti s relevantnim propisima
Clanak 52.

Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti, prattode redovito aZzurirati,
procjenjivati i nadzirati primjerene politike i pogpke, ¢iji je cilj otkrivanje svakog
rizika neuskldenosti s relevantnim propisima, kao i povezanilkaize uspostaviti

primjerene mjere i postupke u cilju smanjivanjavibkizika.

Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti, prattode redovito aZurirati,
procjenjivati i nadzirati politike i postupke kako osiguralo da ono posluje u skladu s
ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju avogkona te délanovi uprave
i druge relevantne osobe postupaju u skladu s @akonom i propisima donesenima
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na temelju ovoga Zakona te vlastitim politikama ekajreiuje osobne transakcije
financijskim instrumentima izlanka 51. stavka 5. ovoga Zakona.

Interna revizija
Clanak 53.

Drustvo za upravljanje duzno je, kada je to priklad primjereno vrsti, opsegu i
slozenosti poslovanja druStva za upravljanje, yistioternu reviziju koja neovisno i
objektivno procjenjuje sustav unutarnjih kontradiaje neovisno i objektivno sttono
misljenje i savjete za unaglenje poslovanja s ciljem poboljSanja poslovanjastha
za upravljanje, uvode sustavan, discipliniran pristup procjenjivanjyooboljSanju
djelotvorn druStva za upravljanje osti upravljancima, kontrole i korporativhog
upravljanja.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 54.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveeobtdn i w@inkovit sustav
upravljanja rizicima za drusStvo za upravljanje i IS fondove kojima upravija, u
skladu s vrstom, opsegom i sloZzenosti svoga posjayakoji mora ukljdivati
najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljan@cima,
2. tehnike mjerenja rizika,
3. podijelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjeaii, dokumentirati i redovito
azurirati odgovarajte, Wwinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upjamja
rizicima u svrhu ututivanja rizika povezanih s poslovanjem drusStva zeaumanje i
radom UCITS fondova kojima upravlja, poslovnim ggsima i sustavima druStva za
upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja, dopmse tih pojedinih rizika
cjelokupnom profilu rizinosti drustva za upravljanje i pojedinog UCITS fand
utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je, na osnovu strigagoolitika upravljanja rizicima i
utvrdenog prihvatljivog stupnja rizika, donijettinmkovite postupke, tehnike mjerenja
rizika i mjere upravljanja rizicima.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjejiy preispitivati i azurirati
primjerenost, sveobuhvatnost ¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupak
upravljanja rizicima i tehnika mjerenja rizika, terimjerenost i dinkovitost
predvidenih mjera u svrhu otklanjanja maigfu nedostataka u strategijama, politikama
I postupcima upravljanja rizicima, ukfujuci i propuste relevantnih osoba.

(5) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanjaicima drustvo za upravljanje duzno je
na zahtjev Agencije istu dostaviti bez odgode.

32



(6) Ako je drustvo za upravljanje u skladu sa stavkorav@gaclanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja igima, duzno je bez odgode
obavijestiti Agenciju o svim ziajnim promjenama uspostavljenih strategija i pkditi
upravljanja rizicima kao i svim zgajnim promjenama izlozenosti rizicima i visine
kapitala druStva za upravljanje.

(7) Uprava druStva za upravljanje sudjeluje u procgmauljanja rizicima i odgovorna je
za isti, a svi radnici druStva za upravljanje morapdjelovati u prowdenju sustava
upravljanja rizicima.

prema riziku i profil rizénosti druStva za upravljanje i UCITS fondova kojima
upravlja.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je koristiti procegayyjanja rizicima koji u svakom
trenutku omogéuje pr&enje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa @A
sveukupnom profilu rizinosti portfelja UCITS fondova kojima upravlja.

(10) Drustvo za upravljanje duzno je Kkoristiti postupek t@&nu i neovisnu procjenu
vrijednosti neuvrstenih (OTC) izvedenica.

(11) Drustvo za upravljanje duzno je redovito obavjedtavAgenciju o0 vrstama
izvedenih financijskih instrumenata, rizicima temnel imovine, kvantitativnim
ograntenjima ulaganja i odabranim metodama za procjerikari povezanih s
transakcijama s izvedenim financijskim instrumemtima svaki UCITS fond kojim
upravlja.

(12) Agencijac¢e podatke iz stavka 11. ovoglnka dostaviti ESMA-i i ESBR-u na
njihov zahtjev.

(13) Drustvo za upravljanje duzno je revidirati sustaaeupravljanje rizicima najmanje
jednom godisnje i prilagoditi ih kada je to potrebn

(14) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati kriterije za pjenu adekvatnosti
procesa upravljanja rizicima koji koristi druStva apravljanje u skladu sa stavkom 3.
ovoga ¢lanka, pravila koja se odnose narto i neovisnu procjenu vrijednosti
neuvrstenih (OTC) izvedenica iz stavka 4. ovolgaka te pravila koja se odnose na
sadrZaj i postupak koji se primjenjuje za obavjestge Agencije u skladu sa stavkom
11. ovogatlanka.

Mjere za neprekidno poslovanje
Clanak 55.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve priarje mjere koje su potrebne da bi
se osiguralo njegovo neprekidno i redovito poslgxan
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(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovafgnka drustvo za upravljanje duzno je koristiti
odgovarajde sustave, sredstva i postupke koji su razmjersti,vopsegu i slozenosti
njegova poslovanja.

Politike nagrafivanja
Clanak 56.

Drustvo za upravljanje duzno je propisati i implertieti jasne politike nagtvanja
za sve kategorije radnika, upravu i nadzorni odbasiljem spréavanja i upravljanja
sukobom interesa i spr@vanja preuzimanja neprimjerenih rizika.

Procedure postupanja, evidencije i poslovna dokuauga drustva
Clanak 57.

(1) Drustvo za upravljanje mora imati jasne i transpare procedure postupanja s
dokumentacijom i pohranjivati u arhiv sve ispravestalu dokumentaciju koja se
odnosi drustvo za upravljanje i UCITS fondove k@iupravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je vodittuvati evidencije i poslovnu dokumentaciju o
svim aktivnostima, kao i transakcijama koje je &lr, na nain koji omoguiuje
nadzor nad poslovanjem u skladu dankom 52. ovoga Zakona, a posebice nad
iIspunjavanjem obveza prema ulagateljima i potelmtijaulagateljima.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je organizirati posige i azurno voditi poslovnu
dokumentaciju i druge administrativne ili poslovrevidencije na nan Kkoji
omogu«uje da se u svakom trenutku moze provijeriti tijelfeginog posla kojeg je
izvrSilo za svoj réun, za raun UCITS fonda ili za faun Klijenta.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je svu dokumentaciposlovanju s imovinom UCITS
fondovacuvati odvojeno od dokumentacije druStva za uprajdja ostalih UCITS
fondova kojima upravlja.

(5) Svu poslovnu dokumentaciju drustvo za upravljangranzastititi od neovlastenog
pristupa i mogéih gubitaka u zapisu t®ivati na trajnom mediju.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je najmanje 5 godinaigteku godine u kojoj je bio
sklopljen posao¢uvati svu dokumentaciju i podatke o svim poslovisniancijskim
instrumentima koje je obavilo.

RjeSavanje prituzbi ulagatelja
Clanak 58.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i ostxai primjerene postupke koiji
osiguravaju da se prituzbe ulagatelja u UCITS feredkojima drustvo za upravljanje
upravlja rjieSavaju na adekvatancimate da nema ogratenja za ostvarivanje prava

ulagatelja, osobito u staju kada drustvo za upravljanje ima sjediSte u\drékanici
koja nije maténa drzavalanica UCITS fonda.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima omwiupodnoSenje prituzbi na
sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezikaaWZ u kojoj se trguje udjelima
UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i ogtati primjerene postupke koji
osiguravaju da su informacije u vezi s postupkoesayanja prituzbi ulagatelja
dostupne i javnosti i nadzornom tijelu UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje duzno §@ivati dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama
koje su temeljem njih poduzete, n&imai u rokovima propisanima ovim Zakonom i
propisima donesenima na temelju ovoga Zakona.

RjeSavanje sporova iziAe druStva za upravljanje i ulagatelja
Clanak 59.

(1) Bez utjecaja na moguaost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim radie
tijelom, drusStvo za upravljanje duzno je osigunatjete za izvansudsko rjeSavanje
sporova, putem arbitraze, izthedruStva za upravljanje i ulagatelja u UCITS fovelo
kojima drustvo upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je buguulagatelje u UCITS fondove upoznati s
natinom i postupkom rjeSavanja sporova putem arbitraze

(3) Ako se radi o sporu koji je nastao ili bi mogaotatisz ugovora koji je sklopljen s
ulagateljem, ugovor o arbitrazi mora biti sadrZzapogebnoj ispravi koju su potpisale
obje stranke, u kojoj ne smije biti drugih utde@aja osim onih koji se odnose na
arbitrazni postupak.

Internetska stranica drusStva za upravljanje
Clanak 60.

(1) Drustvo za upravljanje mora imati, redovito azuriraodrzavati svoju internetsku
stranicu koja sadrzi najmanje sljédepodatke i informacije:
1. opce podatke o drustvu za upravljanje (tvrtka, prasolik, sjediSte i mjesto
uprave, ako ono nije isto kao sjediste, broj odojareza rad izdanog od
Agencije, kao i datum osnivanja i upisa u sudskjis&@r, iznos temeljnog
kapitala, osnivé i ¢lanovi),
2. osnovne podatke @anovima uprave, nadzornog odbora i prokuristimastia
za upravljanje (osobna imena, kratke Zivotopise),
3. popis djelatnosti iz¢clanka 13. ovoga Zakona za koje druStvo ima izdano
odobrenje za rad,
polugodisnje i revidirane godisSnje izvjeStaje UCIB&dova,
polugodisnje i revidirane godiSnje financijske &8aje druStva za upravljanje,
opce podatke o depozitaru UCITS fonda (tvrtka, pradulik, sjediSte i adresa
uprave, podaci i broj odobrenja nadlezne instieu@p obavljanje poslova
depozitara, iznos temeljnog kapitala, popis swbiltrosoba s kojima depozitar
ima sklopljen ugovor o delegiranju poslovalanka 217. ovoga Zakona),

o0 bh
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7
8.

9.

10.
11.

12.
13.

. popis UCITS fondova kojima druStvo za upravljampeavlja,

prospekt, pravila UCITS fonda te kijue podatke za ulagatelje, kada je to
primjenjivo,

popis delegiranih poslova s naznakoméitreosoba na koju su ti poslovi
delegirani,

mjese&nu obavijest izlanka 206. ovoga Zakona,

sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz druSteoupravljanje i UCITS fond
sa stupnjem utjecaja svakog rizika na drustvo iIT8&fond,

cijenu udijela,

sve obavijesti vezane uz drustvo za upravljanj€ITE fond te druge podatke
predvidene ovim Zakonom.

(2) Agencija moze pravilnikom odrediti dodatne poddtkdormacije koje mora sadrzavati
internetska stranica druStva za upravljanje, za kajatra da su vazni za klijente, trziste
i javnost.

Donosenje pravilnika

Clanak 61.

Agencija ¢e detaljnije pravilnicima propisati organizacijskemhtjeve druStava za
upravljanje, s obzirom na:

1.
2.
3.

4
5.
6

7.
8.

9.
10.

organizacijske uvjete,

administrativne i r&unovodstvene postupke,

mehanizme unutarnje kontrole uldjyu¢i i funkcije upravljanja rizicima
usklaienosti s relevantnim propisima te interne revizije,

. sukob interesa,

pravila poslovnog ponaSanja,

. pojedinosti o standardnom sporazumu idmedepozitara i druStva za

upravljanje,

upravljanje rizicima,

politike nagrdivanja,

mjere za neprekidno poslovanje,
osobne transakcije,

11.vodenje icuvanje poslovne dokumentacije druStva za uprawdjan;

12.

primjereno upravljanje informacijskim sustavom.
Odjeljak 6.
IzvjeStavanje druStva za upravljanje
IzvjeStaji druStva za upravljanje

Clanak 62.

(1) Na financijsko izvjeStavanje druStva za upravljapjamjenjuju se propisi kojima se
ureduje ratunovodstvo i Mdunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osiko
Agencija ne propiSe drugige.
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(2) Strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestadruStva za upravljanje te
objavljivanje, ndin i rokove dostave istih Agencife propisati pravilnikom.

(3) Osim godisnjih financijskih izvjeStaja iz stavka @voga ¢lanka, Agencija moze
pravilnikom propisati strukturu, sadrzaj, éiva i rokove dostave drugih izvjeStaja
druStva za upravljanje koja su druStva za uprajdjaibavezna sastavljati za potrebe
Agencije.

(4) Odredbe iz ovogalanka na odgovaraju se n&in primjenjuju i na drustvo za
upravljanje drzavélanice ili iz tr&e drzave koje u Republici Hrvatskoj obavlja svoju
djelatnost putem podruznice.

(5) Agencija moze propisati kontni plan za druStva peauljanje.
Revizija izvjeStaja druStva za upravljanje
Clanak 63.

(1) Godisnje financijske izvjeStaje druStava za upeayg mora revidirati revizor na &ia
I pod uvjetima odréenima propisima kojima se uhge ra&unovodstvo i revizija te
pravilima revizorske struke, ako ovim Zakonom igasima donesenim na temelju
ovoga Zakona nije drugge odreieno.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostavividirane godiSnje financijske
izvjeStaje iz¢lanka 62. stavka 2. ovoga Zakona u roku 15 dandatgima izdavanja
revizorskog izvje&, a najkasnije u roku odetiri mjeseca nakon isteka poslovne
godine za koju se izvjeStaji sastavljaju.

(3) Isto revizorsko drustvo moZze revidirati najviSe a®d uzastopnih godisnjih
financijskih izvjeStaja druStva za upravljanje.

(4) Agencija moze detaljnije pravilnikom propisati ogse sadrzaj revizije, odnosno
revizijskih postupaka i revizorskog izvigso obavljenoj reviziji godisnjih financijskih
izvjeStaja, odnosno drugih izvjeStaja druStva zavifanje.

(5) Agencija od revizora moZe traziti dodatna pojagajenvezi s revidiranim godisnjim
financijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidinan izvjeStajima druStva za
upravljanje.

(6) Ako Agencija utvrdi da revizija izvjeStaja druStza upravljanje nije obavljena ili da
revizorsko izvje&e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propasdonesenima
na temelju ovoga Zakona, propisima kojima sedujes raéunovodstvo i reviziju te
pravilima revizorske struke, ili ako obavljenim madom poslovanja druStva za
upravljanje ili na drugi nan utvrdi da revizorsko izvjé& o izvjeStajima drustva za
upravljanje nije zasnovano na istinitim i objekiivn ¢injenicama, moze odbiti
revizorska izvje&a i zahtijevati od druStva za upravljanje da rguizibave ovlasteni
revizori drugog revizorskog drustva, a na trosakStira za upravljanje.

Odieljak 7.
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Delegiranje poslova na tfe osobe
Clanak 64.

(1) Drustvo za upravljanje moZe &en osobama delegirati poslove koje je duzno
obavljati, uz suglasnost Agencije.

(2) Na depozitara, osobe s kojima depozitar ima skdopljgovor o delegiranju poslova i
sve daljnje poddepozitare, mogu se delegirati sadministrativni poslovi izlanka
13. stavka 3. ovoga Zakor@sim poslova iz¢lanka 13. stavka 3. tke 3. ovoga
Zakona.

(3) O delegiranju poslova iz stavka 1. ovagianka drustvo za upravljanje i &i@ osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora pibpisano da je téa osoba
duzna omogtiti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane kadni
Agencije.

(4) Bez odobrenja Agencije, ugovor iz stavka 3. ovélgaka ne moze stupiti na snagu.

(5) Odmah po zaprimanju odobrenja Agencije, drustvaavljanje duzno je na svojim
internetskim stranicama objaviti podatak o poslavikoji su delegirani na tfa
osobu, kao i identitet tée osobe. Ako tr& osoba dalje delegira obavljanje
delegiranih poslova, prema odredbatfemka 65. stavka 2. ovoga Zakona, drustvo za
upravljanjece na svojim internetskim stranicama objaviti igadatak, uz identitet te
osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

Clanak 65.

(1) Delegiranje poslova na tre osobe mogie je samo uz ispunjenje sljéite uvjeta:

a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga iljgkivo s ciljem povéanja
ucinkovitosti obavljanja tih poslova,

b) tre¢ca osoba mora imati sve potrebne resurse za prakuaditetno i ginkovito
obavljanje delegiranih poslova,

c) ovlaStene osobe tte osobe moraju imati dobar ugled te &t kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova

d) drustvo za upravljanje mora dokazati da jédresoba kvalificirana i sposobna
za obavljanje delegiranih poslova, da je izabramajpnom duzne paznje i da
druStvo za upravljanje moZe u svako dolinkovito nadzirati obavljanje
delegiranih poslova,

e) drustvo za upravljanje&e kontinuirano nadzirati té@ osobu u obavljanju
delegiranih poslova,

f) drustvo za upravljanje ne smije delegirati posloadre&e osobe do te mjere da
se viSe ne moze smatrati drustvom koje upravljali®Ibndovima (,postanski
sanduic"),

g) poslovi se ne smiju delegirati na osobiyi interesi mogu biti u sukobu s
interesima ulagateljai UCITS fonda,

h) delegiranjem se ne umanjujé&nkovitost nadzora nad drustvom za upravljanje
i UCITS fondovima,

1) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagateUCITS fonda,
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j) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunagtgovorno za obavljanje
delegiranih poslova,

k) u prospektu UCITS fonda naveden je popis posloyaskodelegirani na tie
osobu i osoba na koju su oni delegirani,

[) druStvu za upravljanje mora biti omdguno da u bilo kojem trenutku moze
trecoj osobi dati daljnju uputu, ili raskinuti ugovordelegiranju s trenutnim
ucinkom kada je to u interesu ulagatelja.

(2) Treca osoba moZze dalje delegirati obavljanje deledirgmuslova samo uz ispunjenje
sljedeih uvjeta:
a) drustvo za upravljanje se suglasilo s daljnjim dgiebnjem,
b) drusStvo za upravljanje je obavijestilo Agencijuajdjem delegiranju poslova,
prije no Sto je to delegiranje stupilo na snagu,
C) ispunjeni su svi uvjeti iz stavka 1. ovogéanka i za daljnje delegiranje
poslova.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegja poslova na tée
osobe od strane drustva za upravljanje.

Clanak 66.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je postupati u nagaljinteresu ulagatelja i UCITS
fonda kojim wupravija te sttmo i s posebnom paznjom prilikom donoSenja
investicijskih odluka, delegiranja poslova nac&@sobe, koristenja vanjskih usluga i
drugih poslova koji su od ztaja za drustvo za upraviljanje i UCITS fondove kajim
upravija.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i impletieti interne politike i procedure
kako bi osiguralo postupanje u skladu sa stavkoovdgaclanka Zakona, a koje su u
skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima doimaaema temelju ovoga Zakona,
pravilima i prospektom UCITS fonda, ciljevima UCIT®nda, investicijskom
strategijom te strategijom i politikom upravljanjaicima ukljucujuci i ograncenja
rizika.

Odjeljak 8.
Promjena imatelja kvalificiranog udjela u druStva apravljanje
Clanak 67.

(1) Svaka fizéka ili pravna osoba, ili viSe njih djeluju zajednéki (namjeravani
stjecatelj), koje namjeravaju izravno ili neizravstei ili povecati udjel u druStvu za
upravljanje, Sto bi rezultiralo time da visina Udj@ kapitalu ili u glas&gim pravima
dosegne ili premasi 20%, 30% ili 50%, ili da drustza upravljanje postane ovisno
drustvo namjeravanog stjecatelja (namjeravano atjef, duzne su prethodno
Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnaspisanom obliku.

(2) Zahtjev iz stavka 1. ovogganka mora sadrZavati podatke o:

1. visini udjela koji se namjerava ste
2. svu dokumentaciju izlanka 73. ovoga Zakona.
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Clanak 68.

(1) Svaka fizEka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili n@mno otuditi
kvalificirani udjel u drusStvu za upravljanje duzijg o tome obavijestiti Agenciju
pisanim putem, navodevisinu udjela koji namjerava otpustiti.

(2) Osoba iz stavka 1. ovog#anka Agenciju je duzna obavijestiti i 0 namjeriasrenja
svog kvalificiranog udjela na tim da udio u kapitalu ili glag&im pravima padne
ispod granice od 20%, 30% ili 50%, ili ako druSieupravljanje prestaje biti ovisno
druStvo te osobe.

Clanak 69.

Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela uudtvu za upravljanje, Agencija ¢e
uzimati u obzir glaska prava ili dionice koje investicijsko drustvo iireditna
institucija drze kao rezultat pruzanja investiogsksluge provedbe ponude, odnosno
prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupskladu s odredbama zakona
koji ureduje trziste kapitala, pod uvjetom da se ta pravkaniste u svrhu ostvarivanja
utjecaja na upravljanje — drustvom za upravljanga se navedene dionice s pravom
glasa otpuste u roku jedne godine od dana stjecanja

Clanak 70.

(1) Agencijace surdivati s drugim nadleznim tijelima kada vrSi progeiz ¢lanka 73.
ovoga Zakona, ako je namjeravani stjecatelj jedhsljedé€ih subjekata:

1. kreditna institucija, drustvo za ZzZivotno osigurangrustvo za nezivotno
osiguranje, drustvo za reosiguranje, mirovinskastir, investicijsko drustvo,
drustvo za upravljanje UCITS fondom s odobrenjemraa druge drzave
¢lanice ili u sektoru raztitom od onoga u kojem je izrazena namjera stjegcanja

2. matino drustvo subjekata izdke 1. ovoga stavka,

3. pravna ili fizikka osoba koja kontrolira subjekte izke 1. ovoga stavka.

(2) Agencijace u sliaju iz stavka 1. ovogédanka, od drugog nadleznog tijela zatraziti:
1. sve podatke koji su joj potrebni za procjendlemka 74. ovoga Zakona,
2. ostale podatke kojima drugo nadezno tijelo rasgolaZ koji bi mogli biti
zn&ajni za procjenu izlanka 74. ovoga Zakona,
3. kada je to primjereno, misSljenje drugog nadleznipglat 0 namjeravanom
stjecatelju.

(3) Ako tijelo, nadlezno za namjeravanog stjecatelfapodatke iz stavka 2.daka 1.1 2.
ovoga ¢lanka iznese miSljenje, Agencija je duZna isto iumebbzir pri donoSenju
odluke o namjeravanom stjecanju kvalificiranog lalje

Clanak 71.
(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku 2 radna danarimditila zahtjeva za
izdavanje suglasnosti za stjecanje ili piarge kvalificiranog udjela, te svakog dodatnog

podatka iz¢lanka 72. ovoga Zakona, hamjeravanog stjecategaim@stiti pisanim putem
o primitku istih, s naznakom datuma na koji is§i@azdoblje procjene.
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(2) Agencijace procjenu izlanka 73. ovoga Zakona izvrsiti u roku 60 radnimalad dana
kada je namjeravani stjecatelj zaprimio obavijesstavka 1. ovog&lanka (razdoblje
procjene).

Clanak 72.

(1) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razomhhrocjene, a ne kasnije od
pedesetog radnog dana razdoblja procjene, zatrdddatne podatke potrebne za
dovrSenje procjene. T&e podatke Agencija zatraziti pisanim putem, navbieji su
dodatni podaci potrebni.

(2) Razdoblje procjene prekida se od dana kada je Ageratrazila dodatne podatke iz
stavka 1. ovogdlanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravatpecatelja, pri
¢emu prekid moze trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Nakon proteka roka iz stavka 2. ovogianka Agencija moZe postavljati daljnje
zahtjeve za nadopunom ili pojaSnjenjem podatakiaselrazdoblje procjene ée
prekidati.

(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavR. ovogailanka najviSe do 30
radnih dana ako namjeravani stjecatel;:

a) ima sjediste/prebivaliste izvan Republike Hrvatgkpodlijeze propisima izvan
Republike Hrvatske,

b) ima sjediSte/prebivaliSte izvan drzawtanice ili podlijeze propisima izvan
drzaveclanice,

c) je pravna ili fiztka osoba koja nije subjekt nadzora prema ovom Zakbn
propisima koji urduju osnivanje i upravljanje alternativnim invegs&im
fondovima, osnivanje i poslovanje investicijskilusitava, drusStava za osiguranje
I kreditnih institucija.

(5) Ako Agencija utvrdi postojanje razloga za odbijap@htjeva za izdavanje suglasnosti
Za namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdpbtjgjene o tome pisanim putem
obavijestiti namjeravanog stjecatelja, nauddazloge za donoSenje takve odluke.

(6) Agencija moZze objaviti odgovardje aiitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. ovoga
¢lanka na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nangeanog stjecatelja.

(7) Ako Agencija ne odbije zahtjev za izdavanje sughasinza namjeravano stjecanje u
roku i na ndin iz stavka 5. ovogélanka, smatrate se da je stjecanje odobreno.

(8) Agencija moZze odrediti krajnji rok do kojeg se namyano stjecanje mora provesti te
ga iz opravdanih razloga moze produljiti.

(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirardio u roku iz stavka 8. ovoga
¢lanka, suglasnost Agencije prestaje vaziti u c§glo

Clanak 73.
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(1) Prilikom procjene zahtjeva idanka 67. stavka 1. ovoga Zakona i podataka trazeni
skladu s¢lankom 72. stavcima 1., 2. i 3. ovoga Zakona, uns\provjere hée li se
poslovi druStva za upravljanje u kojem se stjecamgrlaze voditi paznjom dobrog
strienjaka, i uzimajdi u obzir mogui utjecaj namjeravanog stjecatelja na drustvo za
upravljanje, Agencijate ocijeniti prikladnost namjeravanog stjecateljnancijsku
stabilnost namjeravanog stjecanja, uzinigjuobzir sve sljede kriterije:

1. ugled namjeravanog stjecatelja,

2. ugled i iskustvo osobe kojge kao posljedicu nhamjeravanog stjecanja voditi
poslovanje drustva za upravljanje,

3. financijsku stabilnost namjeravanog stjecateljssgtoce u odnosu na poslove
drustva za upravljanje u kojemu se kvalificiraniaudamjerava ste,

4. hote li drusStvo za upravljanje biti u moguwsti udovoljiti i nastaviti
udovoljavati zahtjevima iz ovoga Zakona, kao i dinugakona kada je to
primjenjivo na pojedinénoj i konsolidiranoj osnovi, a posebno ima li grupa
koje ¢e drustvo postati dio, strukturu koja omégua Winkovito provatenje
nadzora, ginkovitu razmjenu podataka izmae nadleznih tijela te mogu li se
razgrantiti nadleznosti izméu viSe nadleznih tijela,

5. postoje li, u vezi namjeravanog stjecanja, osnawarge da je p&njeno,
pokuSano ili bi moglo do do pranja novca ili financiranja terorizma, uaul
S propisima koji to urduju.

(2) Agencija moze odbiti zahtjev za izdavanje suglasmasnamjeravano stjecanje jedino
ako nisu ispunjeni uvjeti propisani stavkom 1. av@tanka, ili ako je namjeravani
stjecatelj dostavio nepotpune ili nét@ podatke, odnosno podatke koji dovode u
zabludu.

(3) Dokumentacija potrebna za procjenu koja se moraadibis Agenciji uz zahtjev za
izdavanje suglasnosti za stjecanje ili p&uge kvalificiranog udjela mora biti
prilagaiena i primjerena namjeravanom stjecatelju i nampgeram stjecanju.

(4) Agencijace pravilnikom propisati listu dokumentacije iz a\8. ovogalanka.

(5) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva gtgecanje ili povéanje kvalificiranih
udjela u istom drustvu za upravljanje, odno&t se prema svim namjeravanim
stjecateljima ravnopravno.

(6) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje tpustanje kvalificiranog udjela u
drustvu koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% 0%, duzno je o tome bez odgode
obavijestiti Agenciju.

(7) Drustvo za upraviljanje duzno je jednom godiSnje e dostaviti popis svih
dionicara ili imatelja poslovnih udjela, kao i imateljaatificiranih udjela s vetinom
pojedinih udjela, sa stanjem na dan 1.¢sij@ tekue godine, najkasnije do 31. ozujka
tekute godine.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i odunjmauglasnosti
za stjecanje kvalificiranog udjela

Clanak 74.
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(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u druStvu waravljanje protivho odredbama
ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili posio udjela stéenih bez
odobrenja.

(2) U slwtaju iz stavka 1. ovogélanka Agencijace naloziti prodaju tako stenih dionica
ili poslovnih udjela.

(3) Agencija moze oduzeti suglasnost za stjecanje ficiedinog udjela u sktaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio suglashalavanjem neistinitih,
neta:nih podataka, podataka koji dovode u zabludu ilidnagi nepropisan
n&cin,

2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakoa temelju kojih je
suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela izdan

(4) U slkaju iz stavka 3. ovogdlanka, osoba kojoj je oduzeta suglasnost za stjecan
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionitgobslovnih udjela za koje joj je
oduzeta suglasnost. U tom &ju, Agencijace naloZziti prodaju stenih dionica ili
poslovnih udjela za koje je imatelju kvalificiranagdjela oduzeta suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela.

(5) TroSkove prodaje dionica ili poslovnih udjela iawta 4. ovogailanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.

Mijere koje Agencija poduzima u gajevima kada je upravljanje drustvom za upravljanje
paznjom dobrog steinjaka dovedeno u pitanje

Clanak 75.

(1) Ako je neprimjerenim utjecajem imatelja kvalifiavag udjela upravljanje drustvom
za upravljanje paznjom dobrog stnjaka dovedeno u pitanje, Agencija je ovlastena
poduzimati odgovarajie mjere kako bi se taj utjecaj sptie.

(2) Mjere iz stavka 1. ovog&lanka obuhvéaju, uz odgovarajte nadzorne mjere, i
podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanygepnenih mjera u vezi stjecanja
glas&kih prava vezanih za udjele imatelja kvalificiranildjela iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

Odjeljak 9.
Pododjeljak 1.
Dobrovoljni prijenos poslova upravljanja UCITS fiblsm na drugo drustvo za upravljanje
Prijenos poslova upravljanja UCITS fondom na drajostvo za upravljanje

Clanak 76.

(1) Drustvo za upravljanje (drustvo prenositelj) imavyw prenijeti poslove upravljanja
UCITS fondom na neko drugo drustvo za upravljadjegtvo preuzimatelj).
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(2) Prije prijenosa poslova upravljanja UCITS fondomystvo preuzimatelj mora dobiti
suglasnost Agencije.

(3) O prijenosu poslova upravljanja UCITS fondom sklapa ugovor koji mora
sadrzavati:
1. opis svih postupaka i radnji koje druStva za upravljanje poduzeti u vezi s
prijenosom poslova upravljanja,
2. rok u kojemce se poslovi upravljanja prenijeti na drugo dru&saipravljanje.
Taj rok ne smije biti krd od jednog mjeseca, a §inje teti od objave
obavijesti o prijenosu poslova upravljanja.

(4) U postupku prijenosa poslova upravljanja UCITS fomdprenosi se cjelokupni
UCITS fond drugom drustvu za upravljanje.

(5) Agencijace pravilnikom detaljnije propisati postupak, uvjetein prijenosa poslova
upravljanja UCITS fondom.

Zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimanjopasipravljanja UCITS fondom
Clanak 77.

Zahtjevu za izdavanje suglasnosti za preuzimangopa upravljanja UCITS fondom
drustvo preuzimatelj prilaze:
1. ugovor o prijenosu poslova upravljanja UCITS fomdiz ¢lanka 76. stavka 3.
ovoga Zakona,
2. tekst informacije izlanka 79. stavka 1. ovoga Zakona,
3. tekst obavijesti ulagateljima &danka 79. stavka 1. ovoga Zakona,
4. zahtjev za izdavanje suglasnosti za sklapanje, stn@romjenu ugovora o
obavljanju poslova depozitaradlanka 213. ovoga Zakona,
5. prema potrebi i drugu dokumentaciju, na zahtjevrige.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje suglasnosti za pmearge poslova upravljanja
UCITS fondom

Clanak 78.

(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje suglasnosti za preamje poslova
upravljanja UCITS fondom ako:

1. druStvo preuzimatelj ne ispunjava uvjete za upsayg UCITS fondom koji je
predmet prijenosa,

2. sadrzaj informacije za objavu i obavijesti ulagate iz ¢clanka 79. stavka 1.
ovoga Zakona nije u skladu s odredbama ovoga Zakprapisa donesenih na
temelju ovoga Zakona,

3. Agencija ocijeni da bi prijenos poslova upravljamgpgao Stetiti interesima
ulagatelja u UCITS fond koji je predmet prijenokaniteresima javnosti.

(2) Ako zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimggslova upravljanja UCITS

fondom podnese drustvo preuzimatelj iz drz&eaice, Agencijae se prije odbijanja
zahtjeva posavjetovati s nadleznim tijelom drz&eeice.
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ObavjesStavanje imatelja udjela o prijenosu poslapaavljanja
Clanak 79.

(1) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni guroku 8 dana od zaprimanja
suglasnosti Agencije objaviti informaciju o prijewposlova upravljanja i u roku od
15 dana obavijestiti sve ulagatelje o prijenosu.

(2) Ulagatelji ne plaaju izlazne naknade zbog prijenosa poslova uprgejdJCITS
fondom na drugo drusStvo za upravljanje u razdoldpi donoSenja suglasnosti
Agencije do proteka roka od mjesec dana od nasfagaavnih posljedica prijenosa
poslova upravljanja.

(3) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj infooi@ o prijenosu i obavijesti
ulagateljima, n&n objave i dostave informacije i obavijesti iz\dta 1. ovogalanka.

Pravne posljedice prijenosa upravljanja
Clanak 80.

(1) Protekom roka izélanka 76. stavka 3. tke 2. ovoga Zakona nastupaju sljegle
pravne posljedice:
1. sva prava i obveze drustva prenositelja u vezirauwljpnjem UCITS fondom
prelaze na drustvo preuzimatelja,
2. druStvu prenositelju prestaje vaziti odobrenje paauljanje UCITS fondom
koji je predmet prijenosa.

(2) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni da proteka roka izlanka 76.
stavka 3. téke 2. ovoga Zakona zavrSiti sve postupke i radojieepne za prijenos
poslova upravljanja UCITS fondom i Agenciji dostawbavijest o svim poduzetim
postupcima i radnjama.

(3) Iznimno, na zahtjev druStva prenositelja i druSiw&uzimatelja Agencija moze
produziti rok iz ¢lanka 76. stavka 3. tke 2. ovoga Zakona ako je to u interesu
ulagatelja.

Pododjeljak 2.
Prisilni prijenos poslova upravljanja UCITS fondara drugo drustvo za upravljanje
Razlozi za prisilni prijenos poslova upravljanjaCU'S fondom
Clanak 81.
Prisilni prijenos poslova upravljanja UCITS fond@movodi se ako je:
1. Agencija druStvu za upravljanje oduzela odobrerge upravljanje UCITS
fondom ili fondovima,

2. nad druStvom za upravljanje otvorencsiai postupak ili pokrenut postupak
likvidacije.
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Obveze depozitara
Clanak 82.

(1) Od trenutka nastupanja razloga za prisilni prijgposiova upravljanja UCITS fondom
do nastupanja pravnih posljedica prijenosa poslguavljanja na drugo drustvo za
upravljanje (druStvo preuzimatelj), depozitar je Zau obavljati one poslove
upravljanja UCITS fondom koje nije moggiodgdati.

(2) Poslovima upravljanja UCITS fondom iz stavka 1. ga@lanka, koji se ne mogu
odgatati, smatraju se, primjerice:
a) poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar ne obavi, @&€ITS fond nastala Steta,
b) administrativni poslovi izlanka 13. stavka 3. taka 2., 7. i 8. ovoga Zakona.

(3) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslayaavljanja UCITS fondom
depozitarce obustaviti izdavanje i otkup udjela UCITS fonda.

(4) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslopeavljanja do nastupanja pravnih
posljedica prijenosa poslova upravljanja na drugineuzimatelja, depozitar ima pravo
na naknadu koja, u skladu s prospektom UCITS fopdpada druStvu za upravljanje.

Izbor drugog druStva za upravljanje i prijenos po& upravljanja
Clanak 83.

(1) Depozitar¢e u roku 60 dana od dana nastupanja razloga zinppsjenos poslova
upravljanja UCITS fondom izlanka 81. ovoga Zakona provesti odgovatiaju
postupak prikupljanja ponuda od druStava za upajdj koja ispunjavaju uvjete za
upravljanje UCITS fondom i zainteresirani su peturpravljanje UCITS fondom te
izbora novog druStva za upravljanje.

(2) Ako se na poziv iz stavka 1. ovoganka depozitaru javi viSe druStava za upravljanje
koja ispunjavaju uvjete za preuzimanje poslova vaja UCITS fondom, depozitar
je duzan, prilikom izbora druStva za upravljangkljucivo voditi ratuna o interesima
imatelja udjela UCITS fonda.

(3) Depozitar i drustvo preuzimateke sklopiti ugovor o prijenosu poslova upravljanja.

(4) Na ugovor iz stavka 3. ovogdanka na odgovaraju natin se primjenjuju odredbe
¢lanka 76. stavka 3. ovoga Zakona, s time da rolojenk ¢e depozitar i drustvo
preuzimatelj izvrSiti prijenos upravljanja ne smbéi duzi od mjesec dana od dana
sklapanja ugovora iz stavka 3. ovag@nka.

(5) Na prisilni prijenos poslova upravljanja se na odgajwi n&tin primjenjuju odredbe
¢lanka 76. stavka 4.¢clanaka 77. do 80. ovoga Zakona.

(6) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati pgsak, uvjete i nédn prijenosa
poslova upravljanja UCITS fondom kao i obveze dépoa.

Likvidacija UCITS fonda u stiajevima kada
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nije mogy prisilni prijenos poslova upravljanja
Clanak 84.

(1) Depozitar je duzan, umjesto prisilnog prijenosalgas upravljanja UCITS fondom,
provesti likvidaciju UCITS fonda:

1. ako se na postupak prikupljanja ponudélanka 83. stavka 1. ovoga Zakona ne
javi ni jedno drustvo za upravljanje koje ispunjangete za upravljanje UCITS
fondom,

2. ako drustvo preuzimatelj u roku 15 dana od sklapagjovora s depozitarom ne
podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti za prempgmposlova upravljanja
UCITS fondom,

3. ako Agencija odbaci ili odbije zahtjev druStva preoatelja za izdavanje
suglasnosti za preuzimanje poslova upravljanja 8Jfohdom.

(2) U slwajevima iz stavka 1. ovogdlanka na likvidaciju UCITS fonda se na
odgovarajdi natin primjenjuju odredbe Dijela Trinaestog ovoga Za&ko

Odjeljak 10.
Dobrovoljni prestanak obavljanja djelatnosti drudtza upravljanje
Clanak 85.

DrusStvo za upravljanje moze prestati obavljati suggistriranu djelatnost tako da:
1. donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te
2. odluku iz ta&ke 1. ovogailanka i obavijest o prestanku obavljanja djelatnost
najmanje 2 mjeseca prije dana prestanka upravljd@i'S fondovima uputi
depozitaru UCITS fondova i Agenciji.

Clanak 86.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je u roku 2 mjesecaipdtivanja obavijesti izlanka
85. ovoga Zakona provesti postupak prijenosa upngiel UCITS fondovima na drugo

drusStvo za upravljanje, u skladu s odredbama Gdyed)., Pododjeljka 1. ove Glave
Zakona.

(2) Ako druStvo za upravljanje ne prateanovo drustvo za upravljanje i na njega ne
prenese upravljanje UCITS fondovima u skladu s dioliena stavka 1. ovogéanka,

drustvo za upravljanje je duzno pokrenuti postulgakdacije UCITS fonda u skladu
s odredbama Dijela Trinaestog ovoga Zakona.

(3) Tek nakon provedbe postupka prijenosa upravljan@T3 fondovima na drugo
drustvo za upravljanje ili dovrSetka postupka ldagije UCITS fondova kojima

druStvo za upravljanje upravlja, prestaje vazilamo odobrenje za rad, na vlastiti
zahtjev druStva za upravljanje.
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Dio Treéi
Odnos drustva za upravljanje, UCITS fonda i ulagatga
Glava 1.
Odjeljak 1.
Opc¢e odredbe
Clanak 87.

(1) Drustvo za upravljanje upravlja i raspolaze zasabrimovinom UCITS fonda i
ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje,ia za zajedéki racun svih
imatelja udjela u UCITS fondu, u skladu s odredbaswaga Zakona, prospekta i
pravila UCITS fonda.

(2) Odredbe ovoga Dijela Zakona primjenjuju se na odnoskoje stupaju drusStva za
upravljanje.

(3) Odredbe ovoga Dijela Zakona vrijede i zat&r@sobe na koje je delegirana djelatnost
upravljanja UCITS fondom.

Ugovor o ulaganju
Clanak 88.

(1) Povjerentki odnos druStva za upravljanje i ulagatelja tensaljna ugovoru o ulaganju
I postoji izmeiu druStva za upravljanje i svakodobnog imateljalady UCITS fondu.

(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje se objpezzdati ulagatelju udiel,
izvrSiti upis istoga u registar udjela, otkupitijeidod ulagatelja kada ulagatelj to
zatrazi te dalje ulagati ta sredstva i upravlja€lUS fondom za zajedtki racun
ulagatelja i poduzimati sve ostale pravne poslovadnje potrebne za upravljanje
UCITS fondom u skladu s odredbama ovoga Zakonaspeida i pravila UCITS
fonda.

(3) Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulagaskloplien je kada je ulagatel;
drustvu za upravljanje podnio uredan zahtjev zavadje udjela i izvrSio valjanu
uplatu iznosa iz zahtjeva, a drustvo za upravljargeodbije sklapanje ugovora. U
svim ostalim sldajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutkad& drustvo,
odnosno voditelj registra, upiSe stjecatelja ustgiudijela.

(4) Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udj¢écst polozaj suovlastenika na
stvarima, pravima i trazbinama koje pripadaju zajgdj zasebnoj imovini UCITS
fonda.

(5) Uplacena sredstva iz stavka 3. ovaganka drustvo za upravljanje smije ulagati tek
nakon Sto ulagatelj bude upisan u registar udjela.
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Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 89.

(1) Drustvo za upravljanje moZze odbiti sklapanje ugavmulaganju ako:

a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup eld iskoriStavanje
newinkovitosti koje proizlaze iz zakonskih ili drugg propisanih obveza
vezanih uz procedure izhana cijene udjela,

b) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponlatgatelja nanijela Steta
ostalim ulagateljima, izlaganjem UCITS fonda rizikoelikvidnosti ili
insolventnosti ili onemoglilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije
ulaganja UCITS fonda,

c) ako su odnosi izn@l druStva i ulagatelja teSko naruseni (postojanpskog
ili drugog odgovarajéeg postupka, obijesno ponaSanje ulagatelja ili
potencijalnog ulagateljai sl.),

d) postoje osnove sumnje da jecpgeno, pokusano ili bi moglo dodo pranja
novca ili financiranja terorizma, u skladu s prapia koji to ureiuju.

(2) Ako drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor utaganju, smatra se da nije
prihvatena ulagateljeva ponuda za sklapanje ugovora @nijlag

(3) Kada drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugowwrulaganju, duzno je o tome
obavijestiti ulagatelja, a odbijanje sklapanja ug@mogie je do upisa u registar,
ako registar vodi drustvo za upravljanje, odnosnopddnoSenja zahtjeva za upis u
registar, ako registar vodi tr@ ovlastena osoba.

(4) U slwtaju da je izvrSena uplata n@nih sredstava nadan UCITS fonda, druStvo za
upravljanje vratitée upl&ena sredstva u nominalnom iznosu, néumas kojeg je
uplata zaprimljena, ako je podatak ¢umau poznat drustvu za upravljanje.

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati uge postupak i nan sklapanja i
odbijanja sklapanja ugovora o ulaganju.

Imovina UCITS fonda
Clanak 90.

(1) Imovina UCITS fonda ne pripada drustvu za upray§janije dio njegove imovine,
njegove likvidacijske ili st&ajne mase, niti moze biti predmet ovrhe radi nanjére
traZzbine prema drustvu za upravljanje. Imovina UEfdnda drzi se i vodi odvojeno
od imovine druStva za upravljanje.

(2) Sve Sto drustvo za upravljanje stekne na temefuakoja pripadaju UCITS fondu ili
na temelju poslova koji se odnose na imovinu UCIdi®la ili Sto osoba ovlastena za
upravljanje UCITS fondom stekne kao naknadu za@ikaje pripada UCITS fondu,
takader pripada UCITS fondudini imovinu UCITS fonda.

Odgovornost UCITS fonda

Clanak 91.
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(1) UCITS fond ne odgovara za obveze druStva za upngel

(2) Ulagatelji u UCITS fond ne odgovaraju za obvezeStira za upravljanje koje
proizlaze iz pravnih poslova koje je drustvo zaawfjanje zakljgilo u svoje ime i za
zajednéki racun ulagatelja. DruStvo za upravljanje ne moze skigpavni posao
kojim bi nastala obveza izravno ulagatelju. Svivpigooslovi protivni ovome stavku,
nistetni su.

(3) Nistetna je svaka punora@rema kojoj bi drustvo za upravljanje zastupabmatelje.

(4) Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastaivezi zakljdgivanja pravnih
poslova za zajedéki racun ulagatelja drusStvo za upravljanje moze podmiriti
isklju¢ivo iz imovine UCITS fonda, bez mo@uosti da za ista tereti ulagatelje
izravno.

Clanak 92.

(1) Drustvo za upravljanje ne moze izdati punénubagateljima, za ostvarivanje prava
glasa iz financijskih instrumenata koji pripadajuwowvini UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanjeée samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za
glasovanje, ostvarivati pravo glasa iz dionica koje imovinu UCITS fonda.

(3) Pravo glasa iz dionica kojgne imovinu UCITS fonda mozZe ostvariti i punoénik,
kojem ¢e druStvo za upravljanje u tom &hju izdati posebnu pisanu punoine
jasnim uputama za glasovanje.

Udjeli u UCITS fondu
Clanak 93.

(1) Udjeli u UCITS fondovima su slobodno prenosivi néenigalizirani financijski
instrumenti.

(2) Udjeli u UCITS fondovima mogu njihovim imateljimaadati razltita prava i
medusobno se razlikovati s obzirom na ta prava, u sdnoa, primjerice, isplatu
prihoda ili dobiti UCITS fonda, denominaciju, prawgavanja i/ili otkupa, naknadu
za upravljanje plativu drustvu za upravljanje¢@mu cijenu udjela ili kombinaciju tih
prava (klase udjela).

(3) Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi udjela njihma imateljima daju ista prava.

(4) TroSkovi uvaienja novih klasa udjela u postégen UCITS fondu ukljtuju se u
cijenu izdanja udjela.

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati ktasdjela i n&in njihova uvaenja.

Clanak 94.
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(1) Nijedan ulagatelj ne moZe zahtijevati diobu zajékimi zasebne imovine UCITS
fonda.

(2) Diobu zajednike zasebne imovine UCITS fonda ne moze zahtijevisitizalozni ili
fiducijarni vjerovnik, ovrhovoditelj ili st&ajni upravitelj pojedinog ulagatelja.

Odjeljak 2.
Vodenje poslova druStva za upravljanje i UCITS fonda
Clanak 95.

Drustvo za upravljanje duzno je:

1. biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjadbveze (n&elo
likvidnosti), odnosno trajno sposobno ispunjavate svoje obveze (ikalo
solventnosti),

2. upravljati UCITS fondom na @& da je UCITS fond sposoban pravovremeno
ispunjavati svoje dospjele obveze del® likvidnosti), odnosno da je UCITS
fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obvea&e(o solventnosti),

3. osigurati ndenje udjela UCITS fonda iskivo putem osoba izlanka 154.
ovoga Zakona,

4. stjecati imovinu za UCITS fondove isk§ivo u svoje ime i za fan UCITS
fonda, odnosno imatelja udjela UCITS fonda kojinrayja, pohranjujti je
kod depozitara, a u skladu s ovim Zakonom, promsttonesenim na temelju
ovoga Zakona te drugim relevantnim propisima,

5. dostavljati depozitaru preslike svih izvornih ispgavezanih uz transakcije
imovinom UCITS fondova, i to odmah po sastavljatijuisprava ili njihovom
primitku, te sve ostale isprave i dokumentacijuntaza obavljanje poslova i
izvrSavanje duznosti depozitara pretbnih ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim retevarpropisima,

6. objavljivati podatke o UCITS fondovima kojima upljavi o drustvu u skladu s
ovim Zakonom, i propisima donesenim na temelju evdakona te drugim
relevantnim propisima,

7. zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijoncilju provedbe
izvjeXivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtgaih odredbama
ovoga Zakona,

8. upravljati UCITS fondom u skladu s ogréanjima ulaganja i propisanom
rizicno&u svakoga pojedinog UCITS fonda kojim upravlja,

9. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje pravaepanih s imovinom
UCITS fonda,

10. pridrzavati se i drugih zahtjeva predenih ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona.

Zabranjene radnje za druStvo za upravljanje
Clanak 96.

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupniji i prpdiaancijskih instrumenata,
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9.

stjecati ili otudivati imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svojéun ili
racun relevantnih osoba,

kupovati sredstvima UCITS fonda imovinu koja nijeegvidena njegovim
prospektom,

obavljati transakcije kojima krSi odredbe ovoga @@k, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda, ukijuti odredbe o
ograntenjima ulaganja u UCITS fondove kojima upravlja,

nenaplatno otdivati imovinu UCITS fonda,

stjecati ili otufivati imovinu UCITS fondova kojima upravlja po aije
nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjendjednosti predmetne imovine,
neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodaugovarati prodaju,
kupnju ili prijenos imovine izm#&u dva UCITS fonda kojima upravija isto
druStvo za upravljanje ili izndge UCITS fonda i alternativnog investicijskog
fonda ili individualnog portfelja ako drustvo zarapljanje njima upravlja, pod
uvjetima razkitim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan UT$ fond,
alternativni investicijski fond ili individualni ptfelj stavljaju u povoljniji
poloZaj u odnosu na drugi,

preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutkauzimanja tih obveza
nije vlasnistvo UCITS fonda, uz iznimku transakcijinancijskim
instrumentima obavljenih na udienom trzistu ili drugom trziStdija pravila
omoguavaju isporuku financijskih instrumenata uz istotloiplaanje,

za svoj réun stjecati ili otdivati udjele u CITS fondu kojim upravlja,

10.izdavati druge financijske instrumente UCITS fond@sim njihovih udjela,
11.ulagati imovinu UCITS fonda u financijske instrunteRkojih je ono izdavatelj,
12.isplativati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ispunjava kapitalne

zahtjeve,

13.provoditi prodaje bez polda prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata

trziSta novca ili drugih financijskih instrumenata ¢lanka 249. stavka 1.
tocaka 3., 5. 1 6. ovoga Zakona.

Clanak 97.

(1) Drustvo za upravljanje, za zajedkii racun ulagatelja, odnosno UCITS fonda, ne

moze:

1. uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pra@rposlove koji su po svojim

ekonomskim tincima jednaki zajmu,

2. preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

(2) Imovina UCITS fonda ne moze biti zalozena ili ndobkoji nain opteréena,
prenesena ili ustupljena u svrhu osiguranja tragb8porazumi protivni ovome stavku
ne proizvode pravnetinke prema ulagateljima.

(3) Nistetan je svaki prijeboj trazbine prema drusteuupravljanje s trazbinama koje
pripadaju imovini UCITS fonda, neovisno o tome jdistrazbine prema drustvu za
upravljanje vezane uz upravljanje UCITS fondom.

(4) Ako UCITS fond stekne dionice koje nisu u cijelagplacene, drustvo za upravljanje
odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloggladdionica.
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(5) 1znimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoigaka, druStvo za upravljanje moze u svoje
ime i za rgun UCITS fonda pozajmljivati sredstva s ciljem &enja tih sredstava za
otkup udjela u UCITS fondu, i to pod uvjetom da &eva sredstva raspoloZiva u
portfelju UCITS fonda nisu dostatna za tu svrhug¢pmu, u sldaju takvih pozajmica,
ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imoeikoja tvori UCITS fond prema
svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom prawm poslu koji je po svojim
ekonomskim t@incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% netgedmosti imovine
UCITS fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, olame duzi od tri mjeseca.

(6) lznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovatmnka, druStvo za upravljanje moze
ulagati imovinu UCITS fonda u repo ugovore, bémsnice te druge uatdjene
financijske instrumente ili poslove na trziStu Kafa, u skladu s predienim
ograntenjima ulaganjima.

(7) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati fir@jske instrumente i poslove na
trziStu kapitala u koje se moze ulagati imovina U€fonda prema odredbama stavka
6. ovogatlanka, nédin njezina ulaganja te ograenja i uvjete takvih ulaganja.

Clanak 98.

(1) UCITS fondovi kojima upravlja jedno drustvo za aydjanje, zajedno s portfeljima
kojima upravljaju, ne smiju biti imatelji ukupno:

a) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog te igtd@vatelja,

b) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te igttayatelja,

c) vise od 10% duzgkih vrijednosnih papira izdanih od strane jednogsteg
izdavatelja,

d) viSe od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

e) vise od 10% instrumenata trziSta novca izdanih tvdne jednog te istog
izdavatelja.

(2) Ograntenja iz stavka 1. ovogélanka ne primjenjuju se na duZke vrijednosne
papire i instrumente trziSta novedi su izdavatel] Republika Hrvatska, jedinica
lokalne i podrdne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, vdrddanica,
jedinica lokalne uprave drzav#anice, drzava koja nij€lanice Europske unije ili
medunarodna javna organizacija kojetjanica jedna ili viSe drzaudanica.

(3) Ako je pravom druge drzavdanice odrdeno stroZze ogratenje za stjecanje dionica s
pravom glasa jednog te istog izdavatelja iz stalkicke a) ovogailanka, drusto za
upravljanje je duzno za UCITS fondove kojima upjadrilikom stjecanja dionica s
pravom glasa izdavatelja koji ima sjediSte u t@jad ¢lanici primjenjivati to stroze
ograntenje.

Odgovornost drustva za upravljanje
Clanak 99.
(1) Drustvo za upravljanje odgovorno je ulagateljimauradno i savjesno obavljanje

poslova propisanih ovim Zakonom, propisima donesama temelju ovoga Zakona,
prospektom i pravilima UCITS fonda.
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(2) U slwaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propustiaviti, u cijelosti ili
djelomicno, odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posaaiiznost predvenu
ovim Zakonom, prospektom ili pravilima UCITS fonddrustvo za upravljanje
odgovara imateljima udjela za Stetu koja je nanegasebnoj imovini UCITS fonda,
a koja je nastala kao posljedica propusta druSwvaupravljanje u obavljanju i
izvrSavanju njegovih duznosti.

(3) Drustvo za upraviljanje odgovara imateljima udjetanpa kriteriju pretpostavljene
krivnje.

(4) Drustvo za upravljanje ne odgovara za Stetu kofegtala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS danza sltaj pogreSnog izkaina
vrijednosti udjela i za sltaj povrede ogratenja ulaganja u smisklanka 250. stavka
5. ovoga Zakona, predvidjeti odgovaragupostupke naknade Stete za ulagatelje, koji
moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru pla&made Stete kao i mjere naknade
Stete.

(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoigaka moraju biti revidirani od strane
revizora u okviru revizije godisnjih izvjeStaja U3 fonda.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi postupak naknadete i njegovo
provadenje, a posebno:

1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu wuispogreSnog izkana
vrijednosti udjela, nakon koje se provodi postupazknade Stete, kao i
pojedinosti pojednostavljenog postupka naknade &ted nedostatka odtene
visine za ukupnu Stetu,

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti preagatljima ili UCITS fondu
te bagatelne granice u kojima bi takve mjere na&ngiitte prouzrokovale
nesrazmjeran trosak,

3. obveze obavjeStavanja prema Agenciji i prema nadiezijelima maténe
drzave ¢lanice druStva za upravljanje,

4. obveze informiranja ulagatelja,

5. sadrzaj i izradu plana naknade Stete koji se trefaaliti te pojedinosti mjera
naknade Stete,

6. sadrZaj i opseg revizije plana naknade Stete ianf@knade Stete od strane
revizora.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane druStvaipeavljanje
Clanak 100.

(1) Drustvo za upravljanje ovlasteno je i duzno u svnje ostvarivati pravo ulagatelja
prema depozitaru.

(2) Drustvo za upravljanje ovlasteno je i duzno u svoje podnijeti pravni lijek, ako je
pokrenut postupak ovrhe nad imovinom UCITS fondaodnosu na zahtjeve i
potrazivanja za koja ne jami ne odgovara UCITS fond. U tom ghju ulagatelji
nemaju mogeénost podnosenja takvog pravnog lijeka.
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Dostava podataka ulagateljima
Clanak 101.

Kada je ovim Zakonom i propisima donesenima na ljeno&oga Zakona propisano
da je drustvo za upravljanje duzno ulagateljimatalos podatke na trajnom mediju,
drusStvo za upravljanje moze dostaviti podatke ieputelektronike poste, ako su
zadovoljeni sljedd uvjeti:

1. ulagatelj je dostavio drustvu za upravljanje valjadresu elektrotike poste,

2. ulagatelj je odabrao takav ¢ia dostave podataka.

Dio Cetvrti
Registar udjela UCITS fonda
Clanak 102.

(1) Udjeli u UCITS fondu vode se u elektréokom obliku, a mogu se voditi u:

a) registru udjela koji vodi drustvo za upravljanje,

b) registru udjela kojeg vodi operater srediSnjeg stegi nematerijaliziranih
financijskih instrumenata u skladu s odredbama makkoji uretuje trziSte
kapitala ili tr&a osoba kojoj je druStvo za upravljanje delegirady
administrativni posao.

(2) Udjel moze glasiti na investicijsko drustvo ili Kithu instituciju koja pruza usluge
poslova pohrane i administriranja financijskin mstenata za tan Kklijenta,
ukljucuju¢i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge i @osl upravljanja
portfeljem ili druStvo za upravljanje koje obavlp@slove upravljanja portfeljem, pri
c¢emuce se u registru udjela zabiljeziti da investicijgkaStvo, drustvo za upravljanje
ili kreditna institucija udjel drzi za tan tree osobe.

(3) Kada se udjeli u UCITS fondu vode u registru udlageg vodi drustvo za upravljanje
ili druga osoba na koju je druStvo za upravljangéediralo taj administrativni posao,
druStvo za upravljanje je odgovorno zaignje toga registra.

(4) Agencija moze pravilnikom urediti ustrojavanje idemje registra te objavljivanje
podataka iz registra udjela UCITS fonda.

Tajnost podataka iz registra udjela
Clanak 103.

(1) Osoba koja vodi registar udjela UCITS fonda duze&kaqo poslovnu tajnduvati
podatke o ulagateljima, stanju udjela te uplatamplatama. Navedene podatke osoba
koja vodi registar udjela moze priggvati:

1. na temelju zahtjeva ulagatelja i to samo podatkg &e odnose na tog
ulagatelja, bez obzira na odredbe zakona kojiujeetrziste kapitala u dijelu
koji se odnosi na dostupnost podataka iz sredisitgpgzitorija,
depozitaru,
osobi koja dokaze pravni interes,

w N
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4. pravosudnim i upravnim tijelima te drugim osobanzatemelju zahtjeva i u
okviru ovlasStenja u skladu s odredbama posebnogrieak

(2) Agencija i drustvo za upravljanje uvijek imaju poauvida u registar udjela UCITS
fonda.

Nacin i uvjeti upisa u registar udjela UCITS fonda
Clanak 104.

(1) Udjel i prava iz udjela u UCITS fondu sige se upisom u registar tdanka 102.
stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Rok za upis u registar udjela je 7 radnih danaahdkada je:

a) u skladu s odredbantdanka 88. stavak 3. ovoga Zakona, ulagatelj drugavu
upravljanje podnio uredan zahtjev za izdavanje ladjézvrSio valjanu uplatu
iznosa iz zahtjeva, a drusStvo za upravljanje neijedsklapanje ugovora,
odnosno

b) podnesena uredna dokumentacijalanka 105. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upraviljanje, odnosno voditelj registdazan je ulagateljima najmanje
jednom godisnje dostaviti izvadak o stanju i pramatudjelima u UCIST fondu kojih
su imatelji.

(4) Neovisno o odredbi stavka 3. ovogtanka, na zahtjev ulagatelja ili njihovih
zastupnika, te na njihov troSak, dostaétim se izvadak o stanju i prometima udjela u
UCITS fondu kojih su imatelji.

Raspolaganje udjelom u UCITS fondu
Clanak 105.

(1) Imatelj udjela u UCITS fondu ima pravo raspolagatojim udjelima (kupoprodaja,
darovanije, prijenos i sl.) i opteretiti ih (zaloZpmavo, fiducijarni prijenos) na temelju
uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu puassnovu za takvo raspolaganije.

(2) Voditelj registra mozZe propisati i objaviti obrazaa upis raspolaganja u registar
udjela.

(3) Ako se iz dokumentacije koja je pravha osnova paga ne mogu nedvojbeno utvrditi
svi elementi potrebni za valjano raspolaganje odjelulagatelj je, na poziv voditelja
registra, duzan ispuniti i dostaviti obrazac izkta2. ovogalanka.

(4) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registeaodbiti upis u registar:

1. ako se iz dokumentacije koja je pravha osnovarprga ili ispunjenog obrasca
iz stavka 2. ovogalanka ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi @i za
valjano raspolaganje udjelom (primjerice koji j@ymi posao u pitanju, stranke
pravnoga posla, udjelii sl.), ili
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2. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da pastaagatelj u UCITS fondu
prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona i prespsRITS fonda, ili

3. ako stjecatelj udjela takve udjele sgeili je stekao na r@n suprotan
dozvoljenom n&nu stjecanja udjela u fondu utieanom odredbama ovoga
Zakona i prospekta UCITS fonda, ili

4. ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositalijela raspolagali udjelom u
UCITS fondu koji je manji od najmanjeg udjela pigmiog prospektom
UCITS fonda, odnosno ako bi time bile poutigme odredbe o najnizem broju
udjela u UCITS fondu, bilo na strani prenositeljana strani stjecatelja udjela.

(5) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registt&ah jecuvati dokumentaciju o
raspolaganju 5 godina.

Opoziv raspolaganja udjelom
Clanak 106.

(1) Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelone s®2pozvati, i to isklfivo
prije izvrSenja upisa u registar udjela, pod uvjeto
a) da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strdagatelja i trée osobe na
koju se udjeli prenose te
b) da takav opoziv bude zaprimljen kod voditelja regiprije nego se izvrSi upis
u registar na temelju zahtjeva za prijenos.

Prava ili tereti na udjelu
Clanak 107.

(1) Ako na udjelu u UCITS fondu postoje prava ili texekorist tre&ih osoba, udjelom se
moZze raspolagati samo ako je s time suglasna asoipa korist su prava ili tereti na
udjelima zasnovani. Raspolaganje imatelja udjelarctno odredbi ovogélanka je
nistetno.

(2) Na udjelu u UCITS fondu moze se upisati samo jetaiozno pravo.

Potvrda o stjecanju udjela i uvjeti isplate pri ogu udjela
Clanak 108.

(1) Potvrde o stjecanju udjela izdaju se na zahtjegaikja najkasnije u roku 7 radnih
dana od dana stjecanja udjela.

(2) Potvrda o stjecanju udjela mora sadrzavati:

datum izdavanja, odnosno stjecanja udjela,

naziv UCITS fonda, te tvrtku i sjediSte druStvaupmavljanije,
broj udjela u imovini UCITS fonda na koje glasi paia,

ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imateljdjela,
mjesto i datum izdavanja potvrde,

gk
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6. potpis ovlaStene osobe drusStva za upravljanje.i®atpze biti elektroki ili
izveden mehagkim umnozavanjem potpisa.

(3) Isplata iznosa od otkupa udjela UCITS fonda doéajease imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku 7 radnih dana od primitka valgzahtjeva za otkup.

(4) U slwtaju promjene imatelja udjela na temelju raspolagamatelja, odluke suda ili
druge nadlezne vlasti, nastjeanja ili na temelju zakona, na zahtjev stjecatéfom
¢e biti izdana potvrda o stjecanju udjela.

(5) Ako stjecatelj stekne udjel na temelju odluke siliddruge nadlezne vlasti, odnosno
na temelju zakona ili na drugi &ia, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatel] u
UCITS fondu prema i u skladu s odredbama ovoga @ak@rospekta UCITS fonda
ili je isti stekao udjel manji od najmanjeg udj@i@pisanog prospektom UCITS fonda
ili je drustvo za upravljanje u skladwkenkom 105. stavkom 4. ovoga Zakona odbilo
upis u registar, drustvo za upravljangeod istog otkupiti udijel.

Clanak 100.

Agencija moze pravilnikom urediti ustrojavanje idemje registra te objavljivanje
podataka iz registra udjela UCITS fondova.

Dio Peti
Prekograniéno obavljanje djelatnosti
Opce odredbe
Clanak 110.

Smatra se da je investicijski fond osnovan u driakojoj je izdano odobrenje za rad
investicijskog fonda (matha drzava investicijskog fonda).

Clanak 111.

(1) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u Republiciatskoj moze obavljati djelatnost iz
clanka 13. ovoga Zakona u drzavianici ili tre¢oj drzavi, izravno ili putem
podruznice, pod uvjetima propisanima ovim Zakonom.

(2) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u Republici atskoj, sukladno odredbama
ovoga Zakona, u drzavi doiau moze osnivati i upravljati samo UCITS fondovima
koje moZe osnivati i njima upravljati u Republicivatsko;.

(3) Drustvo za upravljanje iz métie drzavetlanice mozZe obavljati djelatnosti &anka
13. ovoga Zakona za koje ima izdano odobrenje @daaalleznog tijela drzav#anice
u Republici Hrvatskoj, izravno ili putem podruzniged uvjetima propisanima ovim
Zakonom.
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(4) Drustvo za upravljanje iz métie drzaveilanice, sukladno odredbama ovoga Zakona,
u Republici Hrvatskoj moze osnivati i upravljatinsa UCITS fondovima koje moze
osnivati i njima upravljati u matnoj drzaviclanici.

(5) Drustvo za upravljanje iz méte drzaveclanice, koje na podtju Republike
Hrvatske namjerava samo trgovati udjelima UCITSdfmra, moze tu djelatnost
obavljati uz pridrzavanje odredaba Dijela SestoggavZakona, koji udije trgovanje
udjelima UCITS fonda.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati postupak n&tfiije u skladu s odredbama
¢lanaka 30. do 33. Direktive Komisije 2010/42/EUlodrpnja 2010. godine.

Odjeljak 1.

Obavljanje djelatnosti druStva za upravljanje izoRblike Hrvatske u drzavianici
doma‘inu

Osnivanje podruznice druStva za upravljanje iz Rdiga Hrvatske
u drzaviclanici doma‘inu

Clanak 112.

(1) Drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske kogmjerava osnovati podruznicu u
drzavi¢lanici, o toj namjeri duzno je obavijestiti Agengifte navesti drzavélanicu u
kojoj namjerava osnovati podruznicu.

(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovogéanka, drustvo za upravljanje mora priloziti i sigée
podatke:

1. poslovni plan, s opisom vrste i opsega djelatnksje namjerava obavljati
putem podruznice, organizacijski ustroj podruzniopis mjera, strategija i
politika upravljanja rizicima uspostavljenih u du$ za upravljanje, te opis
procedura i mjera uspostavljenih za zaprimanjeSayanje prituzbi ulagatelja,

2. adresu u drzavlanici u kojoj se osniva podruznica, s kdje biti mogue
pribavljati potrebnu dokumentaciju i podatke o paahici te

3. podatke o osobama koje voditi poslovanje podruZznice.

Clanak 113.

(1) Agencijac¢e u roku 60 dana od zaprimanja obavijesti i dokuagje iz ¢lanka 112.
ovoga Zakona dostaviti iste nadleznom tijelu drz&lenice u kojoj se osniva
podruznica, te o tome obavijestiti i drustvo zaawjanje. Agencijace nadleznom
tijelu dostaviti i podatke o eventualnattfanstvu druStva za upravljanje u sustavu za
zastitu ulagatelja iz zakona koji drge trziSte kapitala.

(2) U slwéaju da drustvo za upravljanje, putem podruznicejjeeava na podiiju drzave
¢lanice obavljati djelatnost upravljanja UCITS fownduoa, Agencijace nadleznom
tijelu drzaveclanice dostaviti i potvrdu da je druStvu za upranjg Agencija izdala
odobrenje prema ovome Zakonu, opis opsega djelatre&oje je izdano odobrenje,
te opis ogrardienja u vrstama investicijskinh fondova kojima je &mo ovlasteno
upravljati. Agencijace u sléaju promjene opsega djelatnosti ili ogkaemija u vrstama
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investicijskin fondova kojima je druStvo ovlaStewpravljati, aZurirati potvrdu i
dostaviti je nadleznom tijelu drzavinice.

(3) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju ¢ianka 112. ovoga Zakona ako
drustvo za upravljanje nema primjerenu organizkgjjsehnéku i kadrovsku strukturu
ili primjereni financijski polozaj da bi obavljalplanirane djelatnosti u navedenoj
drzaviclanici.

(4) U slwaju iz stavka 3. ovogalanka, Agencijace donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije i to u rad@ dana od zaprimanja obavijesti i
potpune dokumentacije.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji i nadleinbjelu drzaveclanice doméina
dostaviti obavijest o svakoj promjeni podataka lawjesti i dokumentacije iZzlanka
112. ovoga Zakona, najmanje 30 dana prije uspgatgal promjena. U slaju
promjene u opsegu djelatnosti ili ogréemjima u vrstama investicijskih fondova
kojima je druStvo ovlaSteno upravijati, Agencif@ o0 toj promjeni obavijestiti
nadlezno tijelo drzav&anice domaina.

(6) Agencijace nadleznom tijelu drzavdanice dostaviti i detaljne podatke o sustavu za
zastitu ulagatelja u Republici Hrvatskoj.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje izoRblike Hrvatske izravno na podiu
drzaveclanice

Clanak 114.

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava zégtoizravno obavljati djelatnosti u drzavi
¢lanici duzno je o tome obavijestiti Agenciju i natiedrZzavu ¢lanicu u kojoj
namjerava izravno obavljati djelatnosti. Obavijgstiduzno priloziti poslovni plan s
opisom vrste i opsega djelatnosti koje namjeravavipiti u drzaviclanici, opis mjera
I politika upravljanja rizicima uspostavljenih u udtvu za upravljanje, te opis
procedura i mjera uspostavljenih za zaprimanjeSayanje prituzbi ulagatelja.

(2) Agencija ¢e obavijest i popratnu dokumentaciju dostaviti eadbm tijelu drzave
¢lanice u roku 30 dana od primitka obavijesti i potp dokumentacije.

(3) U slwaju da drustvo za upravljanje namjerava na pgdrdrzaveclanice obavljati
djelatnost upravljanja UCITS fondovima, Agendimnadleznom tijelu drzau#anice
dostaviti i potvrdu da je druStvu za upravljanjeefigija izdala odobrenje prema ovom
Zakonu, opis opsega djelatnosti za koje je izdadobcenje, te opis ograf@nja u
vrstama investicijskih fondova kojima je druStvdasteno upravljati.

(4) U sluwaju promjene podataka iz stavka 1. ovatmnka, druStvo za upravljanje
najmanje 30 dana prije uspostavljanja promjena awiist obavijest Agenciji i
nadleznom tijelu drzav&anice doméina. U sl&aju promjene u opsegu djelatnosti ili
ograntenjima u vrstama investicijskih fondova kojima jaigtvo ovlasteno upravljati,
Agencijac¢e o toj promjeni obavijestiti nadlezno tijelo dréa¥anice domaéina.
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(5) Agencija¢e nadleznom tijelu drzawdanice dostaviti i detaljne podatke o sustavu za
zastitu ulagatelja u Republici Hrvatskoj.

Pravila postupanja u drzavianici domainu
Clanak 115.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja svoju djelatnoslrzaviclanici dom&inu izravno
ili putem podruznice duzno je postupati u sklacdhdsedbama ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona u dijelu kojiduje organizaciju druStva za
upravljanje, uklj@uju¢i uvjete za delegiranje poslova, postupke za ufzaM
rizicima, pravila nadzora i péanje poslovanja, zahtjeve za izvjeStavanjem i eabt]
iz Dijela drugog Glave 1. Odjeljka 5. ovoga Zakona.

(2) Agencija je nadlezna za nadzor usdldaosti drustva za upravljanje s propisima iz
stavka 1. ovogalanka.

(3) Na UCITS fond koji drustvo za upravljanje osnujedrzavi ¢lanici domainu, na
odgovarajdi n&tin se primjenjuju odredb&anka 120. stavka 3. ovoga Zakona.

Clanak 116.

(1) Agencija ¢e odgovoriti na upit nadleznog tijela drzaskanice nacijem podruju
drustvo za upravljanje sa sjediStem u Republici atbkoj, putem podruznice ili
izravno, namjerava obavljati djelatnosticianka 13. ovoga Zakona, te dati misljenje i
pojasnjenje u vezi s dokumentacijom i potvrdom kimon tijelu dostavlja u skladu s
odredbamatlanaka 113. i 114. ovoga Zakona, te u vezi s pitamjje li drustvo,
prema vazéem odobrenju za rad, ovlasteno obavljati djelatnagu namjerava
obavljati na podrgju drzaveclanice.

(2) Agencija¢e miSljenje i pojasnjenje dati u roku 10 dana garimaanja upita nadleznog
tijela drzaveilanice.

Odjeljak 2.
Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje izoRblike Hrvatske u ti@®j drzavi
Clanak 117.

(1) Drustvo za upravljanje moze djelatnostilanka 13. ovoga Zakona obavljati udog
drzavi putem podruznice ili izravno.

(2) Za osnivanje podruznice u & drzavi ili za izravno obavljanje djelatnosti redoj
drzavi, druStvo za upravljanje mora dobiti odobeefgencije.

(3) Agencijace odbiti izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovdigaka, ako:

1. s obzirom na propise drzave u kojoj drustvo za aje namjerava osnovati
podruznicu te na praksu pri provedbi tih propisastpji vjerojatnost da bi bilo
otezano obavljanje nadzora nad podruznicom u skkadwredbama ovoga
Zakona,
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2. ne postoje propisi o bonitethom nadzoru istovjetrima u Europskoj uniji.

(4) Agencija moze pravilnikom odrediti popis, opseg n&in predaje i rokove za
odobrenje iz stavka 2. ovogknka.

Odjeljak 3.

Obavljanje djelatnosti drustava za upravljanje gadsStem u drzawlanici
u Republici Hrvatskoj

Podruznica
Clanak 118.

(1) Drustvo za upravljanje drzawdanice koje ima odgovarajae odobrenje za upravljanje
UCITS fondovima, izdano od nadleznog tijela drz&lanice svoga sjediSta, moze
osnovati podruznicu u Republici Hrvatskoj i na p@fln Republike Hrvatske putem
podruznice obavljati djelatnosti &anka 13. ovoga Zakona, nakon proteka roka od 60
dana od dana kad je nadlezno tijelo drzave sjedigiatva za upravljanje Agenciji
dostavilo obavijest i priloge koji odgovaraju onima&lanka 112. ovoga Zakona.

(2) Agencijace se u tom roku pripremiti za praienje nadzora uskianosti drustva za

upravljanje s odredbama ovoga Zakon&ige nadzor Agencija nadlezna sukladno
¢lanku 359. stvaku 2. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje drzawtanice u Republici Hrvatskoj moze osnivati i upjatil
samo UCITS fondovima za koje ima dozvolu nadleztijeip druStva za upraviljanje
drzaveclanice.

(4) U slwéaju da drustvo za upravljanje namjerava na pgdrRepublike Hrvatske putem
podruznice obavljati djelatnost upravljanja UCIT@®dovima, pored dokumentacije iz
stavka 1. ovogalanka, Agenciji mora biti dostavljena i potvrda temhog tijela
drzave sjedisSta druStva za upravljanje, kojom gergoje da je drustvu za upravljanje
izdano odobrenje prema propisu kojim se u pravmegak drzavelanice prenose
odredbe Direktive 2009/65/EZ, opis opsega djeldtraaskoje je izdano odobrenje, te
opis ogranienja u vrstama investicijskih fondova kojima je &m0 ovlaSteno
upravljati.

(5) Ako drustvo za upravljanje namjerava u vezi poditgmzmijeniti podatke navedene
u obavijesti i prilozima iz stavka 1. ovogdanka, duzno je o tome obavijestiti
nadlezno tijelo mathe drzaveclanice i Agenciju najmanje 30 dana prije takve
promjene, kako bi se Agencija mogla pripremiti lagki sa stavkom 2. ovogéanka.

Izravno obavljanje djelatnosti u Republici Hrvatgko

Clanak 119.

(1) Drustvo za upraviljanje drzau#anice, koje ima odobrenje nadleznog tijela drzave
¢lanice, moze zapeti obavljati djelatnosti za koje ima odobrenje ledadog tijela, na
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podrigju Republike Hrvatske, kada Agencija zaprimi obestj i priloge Kkoji
odgovaraju onima iZlanka 112. ovoga Zakona.

(2) U slwaju da drustvo za upravljanje namjerava na p#drirRepublike Hrvatske
izravno obavljati djelatnost upravljanja UCITS fawima, pored dokumentacije iz
stavka 1. ovogalanka, Agenciji mora biti dostavljena i potvrda fegthog tijela
drzave sjediSta druStva za upravljanje, kojom gergoje da je druStvu za upravljanje
izdano odobrenje prema propisu kojim se u pravmegak drzaveilanice prenose
odredbe Direktive 2009/65/EZ, opis opsega djelatraaskoje je izdano odobrenje, te
opis ogranienja u vrstama investicijskin fondova kojima je %o ovlasteno
upravljati.

(3) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovaganka, duzno je Agenciji dostaviti obavijest
0 svakoj promjeni podataka iz potvrde, obavijegriioga iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka.

Primjena odredaba ovoga Zakona na druStvo za upaaj drzave’lanice
Clanak 120.

(1) Drustvo za upraviljanje drzavélanice koje u Republici Hrvatskoj obavlja svoju
djelatnost putem podruznice duzno je postupati ladsk s odredbamaélanka 48.
ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje drzavélanice koje izravno obavlja svoju djelatnost u
Republici Hrvatskoj, duzno je postupati u skladprgpisima drzave sjediSta druStva
za upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje drzav#anice koje u Republici Hrvatskoj osnuje i upravlja
UCITS fondom , duzno je:

1. postupati u skladu s odredbama ovoga Zakona i gaogdonesenih na temelju
ovoga Zakona te drugih propisa koji se primjenjoj poslovanje UCITS
fondova u Republici Hrvatskoj,

u cijelosti postivati odredbe prospekta i pravig tJCITS fonda,
uspostaviti organizacijsku strukturu i postupkeus¥ojiti sve mjere potrebne
za postivanje odredabacaka 1. i 2. ovoga stavka.

w N

(4) Agencija je nadlezna za nadzor usldaosti drusStva za upravljanje prema odredbama
stavka 3. ovoglanka.

Clanak 121.

(1) Agencija ¢e odbiti zahtjev druStva za upravljanje drzallanice za osnivanje ili
upravljanje UCITS fondom sa sjediStem u Republicidtiskoj ako:
1. druStvo za upravljanje nije dostavilo dokumentadguclanka 240. ovoga
Zakona i stavka 3. ovog#anka, ili
2. druStvo za upravljanje nije ovlasteno za upravianyesticijskim fondom koji
odgovara UCITS fondu, prema opsegu odobrenja z&opdje drustvu izdalo
nadlezno tijelo drzav&anice, ili
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3. UCITS fond koji drustvo namjerava osnovati ne ud@ava odredbama ovoga
Zakona koje se odnose na osnivanje UCITS fondowgeshStem u Republici
Hrvatskoj, uklj@&uju¢i i odredbe koje se odnose na obveze druStva za
upravljanje u vezi s osnivanjem UCITS fonda sa iSjeth u Republici
Hrvatskoj.

(2) Agencija ¢e prije donoSenja odluke kojom odbija zahtjev drasta upravljanje
drzaveclanice za osnivanje UCITS fonda u Republici Hrvajskzvijestiti nadlezno
tijelo te drzaveclanice o razlozima za odbijanje zahtjeva i zatraniiSljenje
nadleznog tijela.

(3) Drustvo za upravljanje iz drzavéanice koje u Republici Hrvatskoj namjerava
upravljati UCITS fondom, osim dokumentacijetlanka 240. ovoga Zakona, duzno je
Agenciji dostaviti i podatke o delegiranim poslo@nAko je drustvo za upravljanje iz
drzaveclanice u Republici Hrvatskoj ¥eosnovalo i upravlja istom vrstom UCITS
fonda, moze se pozvati naévdostavljenu dokumentaciju.

(4) Drustvo za upravljanje iz drzawtanice duzno je obavijestiti Agenciju o svakoj loitn
promjeni podataka iz stavka 1cke 1. i stavka 3. ovogdanka.

Odjeljak 4.

Obavljanje djelatnosti druStava za upravljanje gad&Stem u tréoj drzavi u Republici
Hrvatskoj

Clanak 122.

(1) Drustvo za upravljanje iz tée drzave u Republici Hrvatskoj moze obavljati
djelatnosti ndenja udjela u otvorenim investicijskim fondovimgasnom ponudom
samo putem podruznice.

(2) Odredbe ovoga Odjeljka primjenjuju se | kada drasea upravljanje iz tée drzave
za obavljanje svoje djelatnosti ovlastidneosobu.

Clanak 123.

(1) Drustvo za upravljanje iz tée drzave mora za osnivanje podruznice u Republici
Hrvatskoj dobiti suglasnost Agencije.

(2) Uz zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanjgyimice prilaze se:
1. akt o osnivanju podruznice,
2. izvadak iz sudskog ili drugog odgovarégg registra za drustvo za upravljanje,
3. osnivaki akt drustva za upravljanje,
4. revidirane godisnje financijske izvjeStaje drusteaupravljanje za posljednje 2
poslovne godine,
ako iz izvatka iz téke 2. ovoga stavka nije vidljiv podatak o osiivsa
druStva za upravljanje, ispravu s podacima o ogmeadrusStva za upravljanje
i njihovim udjelima u drustvu,
6. poslovni plan druStva za upravljanje za 3 godineegoya rada, s
organizacijskom strukturom druStva za upravljanjenacrtom upravljanja

m
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rizicima te detaljnim opisom poslova koje druStvanmjerava obavljati u

Republici Hrvatskoj,

podatke a:lanovima uprave i nadzornog odbora drustva za Ujprge,

podatke o sustavu za zastitu ulagatelja kojegdae drustvo za upravljanje u

trecoj drzavi,

9. izjavu druStva za upravljanje da njegova podruznica u Republici Hrvatskoj
voditi svu dokumentaciju nastalu za vrijeme postgaau Republici Hrvatskoj
na hrvatskom jeziku i pohranjivati je u sjediStidpgnice,

10.drugu dokumentaciju, prema potrebi.

© N

(3) Agencijace izdati suglasnost za osnivanje podruznice druiivapravljanje iz tiee
drzave ako, na temelju podataka kojima raspolazmmkumentacije prilozene uz
zahtjev za izdavanje suglasnosti, ocijeni da jerpimica osposobljena za poslovanje
u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(4) Agencijac¢e odbiti zahtjev za izdavanje suglasnosti za osjgvpodruznice druStva za
upravljanje iz trée drzave ako:
1. osobe ovlaStene za zastupanje osfavpodruznice ne ispunjavaju uvjete za
obavljanje funkcijellana uprave izlanaka 37. i 38. ovoga Zakona,
2. s obzirom na propise ite drzave u kojoj drustvo za upravljanje ima sjedist
na praksu pri provedbi tih propisa, postoji vjetog@st da bi bilo otezano
obavljanje nadzora nad podruznicom u skladu s ddm®a@ ovoga Zakona.

Primjena odredaba ovoga Zakona na podruznicu deugtvupravljanje iz trée drzave
Clanak 124.

(1) Na podruznicu druStva za upravljanje iz¢wgedrzave na odgovarg&use na&in
primjenjuju sljedée odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na jteroebga
Zakona:

1. Dijela Drugog Glave 1. Odjeljka 5.,
2. Dijela Sestog Glave 1. Odjeljka 3.,
3. Dijela Osmog Glave 2.1 3.

(2) Na osobe ovlaStene za zastupanje osaiy@druznice druStva za upravljanje iZé&e

drzave na odgovarajuse n&in primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje se odmzse
upravu druStva za upravljanje.
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Dio Sesti

Trgovanje udjelima UCITS fondova, oglasavanje UCITSondova i nudenje udjela
UCITS fondova

Glava 1.
Odjeljak 1.
Opce odredbe
Clanak 125.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fondova obulé@asve usluge i aktivnosti na bilo koji
nain povezane s distribucijom udjela UCITS fondovadrdStva za upravljanje do
ulagatelja. Trgovanje udjelima ukfuje i aktivhosti povezane s oglaSavanjem,
obavjeStavanjem i @enjem udjela UCITS fondova.

(2) Oglasavanje UCITS fondova obuldaasav promidzbeni sadrzaj koji je, uz primjenu
tiskanih ili elektrontkin medija, namijenjen ulagateljima ili potencijaim
ulagateljima u UCITS fondove, @ja je namjena pridobivanje novih uplata u UCITS
fondovima.

Clanak 126.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fondova u Republici Hnkats provodi se na temelju
odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temetjga Zakona, te propisa koji
ureduju zaStitu potrolsm, spri€¢avanje pranja novca i financiranje terorizma, a na
snhazi su u Republici Hrvatskoj.

(2) U Republici Hrvatskoj dozvoljeno je oglasavanjetohiCITS fondovatiji se udjeli
smiju nuditi na podr&ju Republike Hrvatske.

(3) Agencija¢e na svojim internetskim stranicama na engleskaikye na pregledan i
razumljiv n&in, objaviti zakonodavne i administrativne odredkeje ureiuju
trgovanje udjelima UCITS fondova osnovanih u driasalanicama, na podiju
Republike Hrvatske, a koje Direktiva 2009/65/EZ &pskog parlamenta 1 Vija
izravno ne uréuje.

Oglasavanje UCITS fonda
Clanak 127.
(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu &skh ili elektronékih medija
namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagatela u UCITS fondove, &ija je
namjena prikupljanje sredstava od javnosti (profpéi sadrzaj) mora biti jasno

prepoznatljiv kao takav.

(2) Promidzbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmisiem smije dovoditi u zabludu.
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(3) Promidzbeni sadrzaj ne smije biti u suprotnossadrzajem prospekta UCITS fonda i
klju¢nim podacima za ulagatelje.

(4) Promidzbeni sadrzaj mora sadrzavati podatak o e kako i na kojem jeziku su
ulagateljima dostupni prospekt i kijoi podaci za ulagatelje.

Vrste otvorenih investicijskih fondova s javhomuymtom za koje je dozvoljeno trgovanje
udjelima u Republici Hrvatskoj

Clanak 128.

U Republici Hrvatskoj je, u skladu s odredbama @vdgkona, dozvoljeno trgovanje
udjelima sljedéih otvorenih investicijskih fondova s javhom ponuado

1. UCITS fondova osnovanih na temelju odredaba ovog&oda, ako su
ispunjeni uvjeti iz Odjeljka 2. ovoga Dijela Zakgna

2. UCITS fondova drzavélanice, ako su ispunjeni uvjeti iz Odjeljka 3. oaog
Dijela Zakona,

3. otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudomtiete drzave, ako su
ispunjeni uvjeti iz Odjeljka 4. ovoga Dijela Zakona

Odjeljak 2.

Trgovanje udjelima UCITS fondova osnovanih na tenmwredaba ovoga Zakona
u Republici Hrvatskoj

Trgovanje udjelima UCITS fonda
Clanak 129.
Udjelima UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvajsko Republici Hrvatskoj
mogu trgovati samo:
1. drusStvo za upravljanje koje ima odobrenje za upaaye tim UCITS fondom,

2. druStvo za upravljanje drzavé&anice koje ima odobrenje za upravljanje
UCITS fondom, na temelju ovoga Zakona.

Odjeljak 3.

Trgovanje udjelima UCITS fondova osnovanih u drZkanici
na podruju Republike Hrvatske

Osobe ovlaStene za trgovanje
Clanak 130.
(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drza¥anici (mattna drzavatlanica UCITS
fonda) u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbamaaga Odjeljka, moZe trgovati
samo druStvo za upravljanje iz niae drzaveclanice koje ima odobrenje za

upravljanje matine drzaveclanice UCITS fonda prema propisu kojim se u pravni
poredak drzavélanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.
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(2) Odredbe ovoga Odjeljka Zakona koje se odnose ri&wiriza upravljanje iz mate
drzave ¢lanice, primjenjuju se i na druStvo za upravljakge ima odobrenje za
upravljanje matine drzavelanice UCITS fonda.

Uvjeti za trgovanje
Clanak 131.

Drustvo za upravljanje iz matie drzavetlanice mora za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzawlanici, u Republici Hrvatskoj, osigurati u Republic
Hrvatskoj sve raspolozZive uvjete potrebne za neantet

1. osiguranje pléanja imateljima udjela UCITS fonda,

2. provadenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda,

3. osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanz UCITS fond te
dostavu dokumenata i informacija ulagateljima keji udjele kupili u
Republici Hrvatskoj i

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladéiankom 58. ovoga Zakona.

Obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda osnay@u drzaviclanici
Clanak 132.

(1) Drustvo za upravljanje iz mahe drzaveilanice mozZze zageti s trgovanjem udjela
UCITS fonda osnovanog u drzasianici u Republici Hrvatskoj nakon Sto Agencija
zaprimi obavijest s potpunom dokumentacijom¢ianka 4. Uredbe Komisije broj
584/2010, od nadleznog tijela drzave sjediSta UGbIrsla.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog#anka sadrzi i sluzbenu obavijest druStva za upaajd
drzaveclanice o namjeri p&etka trgovanja udjelima UCITS fonda osnovanog @avwrz
¢lanici u Republici Hrvatskoj, koja ukl§uje i podatke iz Priloga | Uredbe Komisije
broj 584/2010 te za svaki UCITS fond osnovan u dr&sanici ¢ijim se udjelima
namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj i sljédepriloge:

1. vazei prospekt,

2. pravila UCITS fonda, odnosno statut,

3. posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i, prerpatrebi, polugodisSnje
izvjestaje,

4. klju¢ne podatke za ulagatelje, i

5. potvrdu nadleznog tijela drzave sjediSta UCITS fonzd Priloga Il Uredbe
Komisije broj 584/2010.

(3) Drustvo za upravljanje iz métie drzavetlanice¢e dokumentaciju iz stavka 2.¢aka
1., 2. i 3. ovoga Zakona i sve njihove promjene,pp&rebe trgovanja udjelima u
Republici Hrvatskoj prevesti na:

1. engleski jezik i
2. hrvatski jezik.

(4) Drustvo za upravljanje iz méhe drzavedlanice ¢e kljucne podatke za ulagatelje iz

stavka 2. toke 4. ovogailanka i sve njihove promjene, za potrebe trgovanijalima
u Republici Hrvatskoj, prevesti na hrvatski jezik.
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(5) Nadlezno tijelo drzave sjediSta UCITS fonga potvrdu iz stavka 2. tke 5. ovoga
¢lanka izraditi na:
1. engleskom jeziku ili
2. hrvatskom jeziku, ako su se Agencija i nadlezneldidrzave sjedista UCITS
fonda unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i tmost prijevoda iz stavaka 3. i 4. ovaganka odgovara drustvo
za upravljanje iz matne drzavelanice.

Obavijest o promjenama dokumentacije
Clanak 133.

(1) Drustvo za upravljanje iz métie drzavedlanice koje trguje udjelima UCITS fonda
osnovanog u drzauwlanici u Republici Hrvatskoj, duzno je obavijestkgenciju o
svim promjenama dokumenatacianka 132. stavka 2. ¢aka 1. do 4. ovoga Zakona i
u toj obavijesti navesti gdje Agencija moZze dotatdokumente elektro¥kim putem.

(2) Ako drustvo za upravljanje drzawdanice namjerava promijeniti postéjenacin
trgovanja udjelima u Republici Hrvatskoj, odnosnastojee klase udjela UCITS
fondova osnovanih u drzaulanici, prije uvalenja tih promjena mora o tome
obavijestiti Agenciju.

Izravno trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanatyaaviclanici
Clanak 134.
Na drustvo za upravljanje drzavkanice koje u Republici Hrvatskoj obavlja samo

poslove trgovanja udjelima UCITS fondova, ne primygu se odredbe Dijela Petog
Odjeljka 3. ovoga Zakona.

Odieljak 4.

Trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fondavwyom ponudom iz tfe drzave
u Republici Hrvatskoj

Clanak 135.

(1) Drustvo za upravljanje iz tée drzave u Republici Hrvatskoj moze samo putem
podruznice, za koju je dobilo odobrenje Agencijegovati udjelima otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom izearzave.

(2) Drustvo za upravljanje iz tée drzave u Republici Hrvatskoj moze trgovati samo
udjelima otvorenog investicijskog fonda s javhomnpdom ciji ulagatelji imaju
barem jednaku razinu zastite kao ulagatelji u UCidr&love.

Uvjeti za trgovanje
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Clanak 136.

Drustvo za upravljanje iz tée drzave mora za trgovanje udjelima otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom u Republicvaiskoj osigurati u Republici
Hrvatskoj sve raspolozZive uvjete potrebne za neantet

1. osiguranje pléanja imateljima udjela otvorenog investicijskogdans javnom

ponudom,

2. provaienje nuenja, odnosno izdavanja i otkupa udjela otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom,

3. osiguranje objave dokumentacije i informacija velaruz otvoreni

investicijski fond s javhom ponudom te dostavu duokuata i informacija
ulagateljima koji su udjele uplatili u Republiciatskoj i
4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladéiankom 58. ovoga Zakona.

Odobrenje za trgovanje udjelima otvorenog investicig fonda s javnom ponudom iz
trece drzave

Clanak 137.

(1) Drustvo za upravljanje iz tée drzave mora prije @etka trgovanja udjelima
pojedinog otvorenog investicijskog fonda s javnoonydom iz trée drzave dobiti
odobrenje Agencije za trgovanje udjelima tog otwoge investicijskog fonda s
javnom ponudom iz tée drzave.

(2) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za trgovanje udglotvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom iz tée drzave, za svaki otvoreni investicijski fond gnam
ponudom na koji se zahtjev odnosi, drustvo za Upnaje iz tréée drzave prilaze:

1. prospekt,

2. pravila otvorenog investicijskog fonda s javnom padom, odnosno statut,

3. revidirane godisnje financijske izvjeStaje drusSte upravljanje, revidirane
godisSnje izvjeStaje otvorenog investicijskog fongajavnom ponudom za
posljednje 2 poslovne godine i, prema potrebi, gotliSnje izvjeStaje,
klju¢ne podatke za ulagatelje,
prema potrebi dokaz o deponiranju sawnih sredstava u skladu s odredbama
¢lanka 138. ovoga Zakona,

6. detaljan opis planiranog oglaSavanja i poslovnihasé te druge podatke iz
kojih je razvidno da druStvo za upravljanje¢gedrzave ispunjava uvjete iz
¢lanka 136. ovoga Zakona za trgovanje udjelima @mibr investicijskih
fondova s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj,

7. drugu dokumentaciju koju odredi Agencija, iz koje moze utvrditi da
ulagatelji u otvoreni investicijski fond s javnononudom iz trée drzave na
koji se zahtjev odnosi, imaju barem jednaku razzastite kao ulagatelji u
UCITS fondove.

ok

(3) Agencijace izdati odobrenje za trgovanje udjelima otvoremogesticijskog fonda s
javnhom ponudom iz tée drzave ako, na temelju podataka kojima raspolaze
dokumentacije prilozene uz zahtjev, utvrdi da:

1. ¢e ulagatelji u otvoreni investicijski fond s javhgmonudom iz trée drzave
imati barem jednaku razinu zastite kao ulagatelji@iTS fondove,
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2. na udjele otvorenog investicijskog fonda s javnamuyziom iz trée drzave ne
primjenjuje se zabrana denja u drzavi u kojoj je taj otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom osnovan,

3. ne postoji vjerojatnost da bi bilo otezano obaygamadzora nad podruznicom
u skladu s odredbama ovoga Zakona,

4. druStva za upravljanje iz Republike Hrvatske mobawyati svoju djelatnost
iz ¢lanka 13. ovoga Zakona u toj ¢og drzavi.

(4) U izreci rjeSenja kojim se izdaje odobrenje za ‘eyge udjelima otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom izéeedrzave Agencijge navesti i na koje
se otvorene investicijske fondove s javhom ponudprirete drzave to odobrenje
odnosi.

(5) Agencija¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za trgavanijelima svih ili samo
odreienih otvorenih investicijskih fondova s javhom pdaom iz trée drzave, ako
utvrdi da nisu ispunjeni uvjeti iz stavka 3. ovagmnka.

(6) Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za trgovanje udjelimaosenog investicijskog
fonda s javhom ponudom iz te drzave ako izn@ Agencije i nadleznog tijela
druStva za upravljanje iz tre drzave i depozitara otvorenog investicijskog forsd
javhom ponudom iz tée drZave, ne postoji suradnja kojoia se moi osigurati
djelotvoran nadzor nad drustvom za upravljanjepod@arom.

(7) Kada je drustvo za upravljanje iz ¢eedrzave podnijelo Agenciji zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje podruznice u Republici Hik@jt postupak odliivanja o tom
zahtjevu moze se spojiti s postupkom @olanja o zahtjevu za izdavanje odobrenja
za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fansl javnhom ponudom iz tre
drzave.

Posebna pravila za trgovanje udjelima otvorenihesticijskih fondova
s javhom ponudom iz fe drzave

Clanak 138.

(1) Kao uvjet za izdavanje odobrenja za trgovanje udpelotvorenog investicijskog
fonda s javhom ponudom iz e drzave u Republici Hrvatskoj, Agencija od druStva
za upravljanje iz tre drzave moze zatraziti da kod kreditne institucgdnosno
Stedne banke sa sjediStem u Republici Hrvatskapfiznu uplati iznos od najmanje
1.000.000,00 kuna u svrhu osiguranja isplata irjeatedjela otvorenog investicijskog
fonda s javhom ponudom kojim druStvo izéedrzave upravlja tijim udjelima
namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj.

(2) Nakon dobivanja odobrenja za trgovanje udjelimaistio za upravljanje iz tée
drzave obavezno je odrzavati iznos na posebn@omuaiz stavka 1. ovogaélanka
kroz cijelo vrijeme trgovanja udjelima u Republidrvatskoj te ga povavati na
odgovarajdi n&tin primjenom odredbi iZlanka 20. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati pitavi uvjete za trgovanje udjelima
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudantrete drzave.
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Odjeljak 5.

Trgovanje udjelima UCITS fondova iz Republike Hskat
u drzaviclanici

Trgovanje udjelima UCITS fondova
u drzavic¢lanici doma&inu UCITS fonda

Clanak 139.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fonda u drzadlanici domé&inu (drzava doman) moze
provoditi samo drustvo za upravljanje koje ima aaolle Agencije za upravljanje
UCITS fondom.

(2) Odredbe ovoga Odjelika Zakona koje vrijede za d&mStka upraviljanje, na
odgovarajdi se n&in primjenjuju i na drustvo za upravljanje drzaylanice koja ima
odobrenje Agencije za upravljanje UCITS fondom.

(3) Na drustvo za upravljanje koge u drzavi dom@nu obavljati samo poslove trgovanja
udjelima UCITS fonda, ne primjenjuju se odredbeel@ijPetog Glave 1. Odjeljka 1.
ovoga Zakona.

Obavijest 0 namjeri peetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi déma
Clanak 140.

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava trgovati lUdja UCITS fonda u drzavi
dom&inu, prije p&etka trgovanja Agenciji mora dostaviti obavijestamjeri péetka
trgovanja iz Priloga | Uredbe Komisije broj 584/201

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uz obavijest izvistal. ovogaclanka, za svaki
UCITS fondcijim udjelima namjerava trgovati u drzavi doémau, priloziti i
1. vazei prospekt i pravila UCITS fonda,
2. posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje i, prematrebi, polugodiSnje
izvjeStaje,
3. klju¢ne podatke za ulagatelje.

(3) Agencijace provijeriti je li obavijest iz stavka 1. ovogkanka potpuna i sadrzi li sve
potrebne priloge iz stavka 2. ovoglanka.

Dostavljanje obavijesti nadleznom tijelu drzave doima
Clanak 141.
(1) Agencijac¢e u roku 10 radnih dana od zaprimanja potpunedne®bavijesti izlanka
140. ovoga Zakona, tu obavijest sa svim njeninopiiha proslijediti nadleznom tijelu

drzave doména i o tome obavijestiti drustvo za upravljanje.

(2) Agencijac¢e dokumentaciji iz stavka 1. ovogkanka priloziti i potvrdu iz Priloga Il
Uredbe Komisije broj 584/2010.
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Jezik obavijesti
Clanak 142.

(1) Drustvo za upravljanjée obavijest izlanka 140. stavka 1. ovoga Zakona izraditi na:
1. engleskom jeziku ili
2. hrvatskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave ddéma, ako su se Agencija i
nadlezno tijelo drzave dorfiaa unaprijed tako dogovorili.

(2) Drustvo za upravljanjée dokumentaciju izlanka 140. stavka 2. daka 1., 2. i 3.
ovoga Zakona i sve njihove promjene, za potrebevagja udjelima u drzavi
dom&inu prevesti na:

1. engleski jezik ili

2. sluzbeni jezik drzave dondima ili jedan od sluzbenih jezika drzave ddma
ili

3. jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave doaiea.

(3) Drustvo za upravljanje€e kljuéne podatke za ulagatelje i sve njihove promjene
prevesti na:
1. sluzbeni jezik drzave dondiaa ili jedan od sluzbenih jezika drzave d@ma
ili
2. jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave doaia.
(4) Agencijace potvrdu izlanka 141. stavka 2. ovoga Zakona izraditi na:
1. engleskom jeziku ili
2. sluzbenom jeziku drZzave dofiiiaa, ako su se Agencija i nadlezno tijelo drzave
domaina unaprijed tako dogovorili.

(5) Za vjerodostojnost i tmost prijevoda iz stavaka 1., 2. i 3. ovaflanka odgovara
drustvo za upravljanje.

Pocetak trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi déma

Clanak 143.
DruStvo za upravljanje moze zamt s trgovanjem udjela UCITS fonda u drzavi
doma&inu nakon Sto zaprimi obavijest Agencije ¢fanka 141. ovoga Zakona o
prosljeiivanju obavijesti nadleznom tijelu drzave daina.

Obavijest o promjenama dokumentacije
Clanak 144.
(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCIT&da u drzavi dontanu duzno je

nadleznom tijelu drzave doiaa omoguiti elektronski pristup prijevodima vaze

dokumentacije UCITS fonda idanka 140. stavka 2. ovoga Zakona i obavjeStavati
nadlezno tijelo drzave dorfiaa o svim promjenama te dokumentacije.
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(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava promijenitsfageti natin trgovanja udjelima
UCITS fonda u drzavi dondanu, odnosno postoje klase udjela UCITS fonda koji su
predmet trgovanja u drzavi dotmau, prije uvalenja tih promjena mora o tome
obavijestiti Agenciju i nadlezno tijelo drzave dafima.

Odjeljak 6.
Trgovanje udjelima UCITS fondova iz Republike Hskatu tréoj drzavi
Obavijest o trgovanju udjelima UCITS fondova wijedrzavi
Clanak 145.

(1) Drustvo za upravljanje koje zeli trgovati udjelinrtfCITS fondova u tréj drzavi,
prije patetka trgovanja o tome mora obavijestiti Agencijuabavijesti navesti:

1. drzavu u kojoj namjerava trgovati udjelima,

2. program planiranih aktivnosti koje namjerava obatvij toj drzavi,

3. tocan opis néina trgovanja i uspostavljenih moguosti njegova ostvarenja,

4. tocan opis objavljivanja dokumentacije i informacija ] drzavi i
uspostavljenih mogunosti njegova ostvarenja,

5. tocan opis poslovnih odnosa koje je uspostavilo u sermjovanjem udjelima u
toj drzavi,

6. popis UCITS fondovaijim udjelima namjerava trgovati u toj drzavi.

(2) Agencija moze zabraniti druStvu za upravljanje vagge udjelima UCITS fondova u
treoj drzavi, ako postoji sumnja o prikladnosti¢ma trgovanja i uspostavljenih
moguenosti njegova ostvarenja, obavjeStavanja ulagateloslovnih odnosa koje je
drustvo za upravljanje uspostavilo u vezi s trggeamnudjelima u tréoj drzavi.

(3) Agencija moze zabraniti drustvu za upravljanje wayge udjelima UCITS fondova u
trecoj drzavi i ako, s obzirom na propisedeedrzave u kojoj drustvo za upravljanje
namjerava trgovati udjelima UCITS fondova, te naksu pri provedbi tih propisa,
postoji vjerojatnost da bi bilo oteZzano obavljanggizora u skladu s odredbama ovoga
Zakona.

(4) Drustvo za upravljanjeée najkasnije u roku 3 radna dana odigqika trgovanja
udjelima UCITS fondovima u téej drzavi o tome obavijestiti Agenciju.

(5) Ako drustvo za upravljanje Zeli promijeniti neke &djenica i okolnosti iz stavka 1.
ovogaclanka, prije uvdenja tih promjena mora o tome obavijestiti Agenciju

Glava 2.
OglaSavanje otvorenih investicijskih fondova s @vinponudom u Republici Hrvatskoj
Clanak 146.
(1) OglaSavanje otvorenih investicijskih fondova s javn ponudom kojima upravlja

moze poduzimati i provoditi:
1. drustvo za upravljanje sa sjediStem u Republiciatskoj,
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2. druStvo za upravljanje sa sjediStem u drZtamici,

3. podruznica druStva za upravljanje iz drzalamnice,

4. podruznica druStva za upravljanje iz ¢éeedrzave osnovana u Republici
Hrvatskoj.

(2) Odredbe ove Glave o oglasavanju UCITS fondova grjoju se i na otvorene
investicijske fondove s javhom ponudom izZ&erzave.

Clanak 147.

(1) Prije objave, promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovimalruStvima koja njima
upravljaju, a posebice koje se odnose na udjeleQITS fondovima, financijsko
poslovanje i prava ulagatelja u UCITS fondu, morag dostaviti Agenciji na
odobrenje.

(2) Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpundstmost informacija objavljenih u
svrhu promidzbe UCITS fonda.

Clanak 148.

(1) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima i druStvinaaupravljanje putem tiskanih i
elektrontkih medija, ukljguje i:

1. broSure,

2. oglase u novinamagasopisima, na radiju i televiziji, te internetskim
stranicama,

3. posiljke slane oknom ili elektronékom postom, telefaksom ili na druge
natine,

4. telemarketing, Sto ukljtuje i koriStenje specijaliziranog pruzatelja
telemarketing usluga na temelju ugovora sklopljensgdrustvom za
upravljanje,

5. dopise, telefonske ili osobne razgovore,

6. sredstva za unaptenje nuienja koja prema svojim obiljezjim&ine

financijsku promidzbu,
7. investicijske ili druge publikacije kojima se nudeosobne preporuke o
nudenju, drzanju ili otkupu udjela,
prezentacije w&m broju ljudi,
druge metode ili sredstva promidzbe koje subjekRepublike Hrvatske mogu
procitati, vidjeti ili primiti.

© ©

(2) Promidzbeni materijal iz stavka 1. ovogianka za potrebe oglasavanja UCITS
fondova u Republici Hrvatskoj mora biti izi@n na hrvatskom jeziku.

Clanak 149.

(1) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima moraju odobosobe ovlasStene za
zastupanje drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje mora @avati primjerak svakog objavljenog promidzbenog

sadrzaja, kada je to primjenjivo, kao i izvore pia#fa koji potkrepljuju navode iz
takvih publikacija.
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Clanak 150.

Pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovimalrustvima koja njima
upravljaju:

1.
2.

3.

ne smije se prikrivati niti krivo prikazivati njiva promidzbena svrha,

mora se navesti cjelovit, dan i istinit opis UCITS fonda koji se promovira,
propisanih obveza i povezanih rizika,

mora se osigurati da izneseéigjenice i navodi budu cjeloviti, jasni, doi,
istiniti i nedvosmisleni na dan njihova iznoSergada ne dovode u zabludu, pri
¢emu se swinjenic¢ni navodi moraju potkrijepiti,

mora se osigurati da svako navedeno misSljenje biadao, potpuno i
nedvosmisleno, te da je za svako njegovo daljnjeiStemje dobivena
suglasnost druStva za upravljanje,

mora se osigurati da, prilikom uporabe neke uspmrghjenice na kojima se
takva usporedba temelji buducte i azurne, ili da bitne pretpostavke budu
jasno navedene, te da usporedba bude iznesenaSten panepristran &
koji ne dovodi u zabludu i koji obuh$a sve bitnecimbenike za takvu
usporedbu,

ne smiju se navoditi nikakvi lazni pokazatelji, pbike glede stkinosti
odgovornih osoba, sredstava i opsega poslovanja§@bnda i druStva za
upravljanje, te prava koja proizlaze dnjenice da je netko imatelj udjela u
UCITS fondu,

mora se osigurati da izgled, sadrzaj ili oblik prohbenog sadrzaja ne
iskrivljuje, prikriva niti umanjuje vaznost bilo k® izjave, upozorenja ili
drugog navoda koji se prema ovome Zakonu ili propisnesenom na temelju
ovoga Zakona moraju iznijeti,

mora se osigurati da se bez suglasnosti Agenciggugog nadleznog tijela ne
navodi bilo koja suglasnost koju je dalo nadleZijgd, niti se smije navesti
trece osobe na zaklpak da suglasnost koju je izdala Agencija imacenge
razlicito od zng&enja potvrde kojom se utuje da je predmetno drustvo
zadovoljilo uvjete za stjecanje pravnog statusaagnog suglasnés,

ne smije se izostaviti niti jedan podatéki bi izostanak prouzréio da
promidzbeni sadrzaj bude néam, neistinit, nejasan ili da dovodi u zabludu.

Clanak 151.

(1) Prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda:

1.
2.
3.

ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu, garaniijobec¢anju,

ne smije biti s&njen u obliku procjene bilo koje vrste,

mora odrazavati rezultate poslovanja UCITS fondagnaaje od njegovog
osnutka do dana davanja prikaza ili u zadnjih Simmdovisno koje je od
nazngenih razdoblja krée,

. mora sadrzavati azurne podatke dostupne u trengptkaza rezultata

poslovanja UCITS fonda,

mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnasal razdoblja, uz
obuhvaanje ili isklju¢ivanje odrédenih ¢imbenika koji utj¢u na takve
rezultate,
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6. ne smije biti predstavljen na&a koji bi dao naslutiti da se radi o predanju
moguih budwih rezultata poslovanja UCITS fonda.

(2) Agencijac¢e pravilnikom urediti sadrzaj i metode prikaza teta poslovanja UCITS
fonda.

Clanak 152.

Agencija ¢e pravilnikom urediti sadrzaj, rokove, izdavanje prein&ivanje
promidzbenog sadrzaja o UCITS fondovima.

Clanak 153.

Sljedga su priopenja izuzeta od primjene odredaba ovoga Zakona jetinmna
oglasavanja UCITS fondova:

1. priopéenja izméu druStva za upraviljanje i svake druge osobe koja i
dozvolu za obavljanje financijskih usluga i aktigtias Republici Hrvatskoj,

2. kratke, isklj&ivo cinjenicne objave na radiju, televiziji, internetskim
stranicama, u tiskovinama ili elektrégkim medijima koje se odnose na
UCITS fond i/ili drustvo za upravljanje, te naznakenovnih podataka za
kontakt,

3. dopisi i pisane posiljke pojediti@ naslovljenim tr&dm osobama o njihovim
posebnim zahtjevima koji ne potpadaju pod masogtaSavanje postom,

4. revidirani godisSnji izvjeStaji UCITS fonda i revidini godisSnji financijski
izvjeStaji druStva koje njime upravlja.

Glava 3.
NuZenje udjela UCITS fondova
Clanak 154.

(1)Nudenje udjela UCITS fondova, pored druStva za upaaydj, mogu obavljati i druge
pravne osobe u Republici Hrvatskoj, na temelju wgaw poslovnoj suradnji, kada im
je to dopusteno odredbama ovoga ili drugog zakona.

(2)Odredbe ove Glave Zakona na odgova&iapain se primjenjuju i na druStva za
upravljanje iz drzavelanice i druStva za upravljanje iz ¢eedrzave kada nude udjele
u Republici Hrvatskoj.

Clanak 155.

(1) U nudenju udjela UCITS fondova osobe dlanka 154. ovoga Zakona nastupaju kao

prodajni zastupnici druStva za upravljanje na t@meagovora sklopljenog u pisanom

obliku s drustvom za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Aggm@ svakom sklopljenom ugovoru
iz stavka 1. ovogalanka.
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(3) Agencijace pravilnikom propisati n@n i rokove dostavljanja obavijesti iz stavka 2.
ovogaclanka.

Clanak 156.

(1) Osobe izlanka 154. ovoga Zakona ne smiju obavljati posloudenja udjela UCITS
fondova u vremenu u kojem im je Agencija, Hrvatsikaodna banka, odnosno drugo
nadlezno tijelo oduzelo odobrenje za rad, u skEagasebnim propisima.

(2) O oduzimanju odobrenja za rad mora se bez odgoaldjestiti drustvo za upravljanje
s kojim je sklopljen ugovor o obavljanju poslovaianja udjela.

(3) Agencijac¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadowawhti osobe izlanka
154. ovoga Zakona kao i fikde osobe koje u tim pravnim osobama obavljajdemje
udjela UCITS fondova.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete vezane uzcimanjihovog poslovanja te
uvjete vezane uz izvjeStavanje aienju udjela UCITS fondova.

Clanak 157.

Osobe iz¢lanka 154. ovoga Zakona, ovlaStene zdemje udjela UCITS fondova s
javnom ponudom duzne su:

1. osigurati ulagateljima dostupnost svih relevantdibkumenata i podataka,
posebice prospekt, izvjestaje, cijene i sl.,

2. pravodobno prosljvati zahtjeve za stjecanje udjela,

3. u oglasavanju UCITS fondova koristiti se iskijpo prospektom, izvjeStajima i
promidzbenim sadrzajem koji odobri drustvo za ufpaaye,

4. ne davati lazne podatke ili podatke koji ulagatefjegu dovesti u zabludu o
stanju UCITS fonda, niti netoe navode o UCITS fondu, njegovim ciljevima
ulaganja, povezanim rizicima, cijenama, prinosiriabilo kojem drugom
pitanju ili sadrzaju vezanom uz UCITS fond ili oseno drusStvo za
upravljanje, niti davati druge navode koji odstwpafd sadrzaja prospekta ili
izvjeStaja UCITS fonda,

5. odgovarati drustvu za upravljanje za greske ilppisie svojih radnika te svako
nepridrzavanje ovoga Zakona i drugih propisa,

6. upoznati potencijalnog ulagatelja o isfgaom iznosu provizije na temelju
nudenja udjela UCITS fonda, i to kao postotak ulazreknade, godisSnje
naknade za upravljanje ili izlazne naknade,

7. upoznati potencijalnog ulagatelja s okoléwskoje drustvo za upravljanje
zastupa te nudi li proizvode samo namreg drustva ili proizvode viSe
druStava,

8. u svako doba postupati u skladu s ovim Zakonomneragjavnim propisima.

Clanak 158.
Osobe iz¢lanka 154. ovoga Zakona primaju naknadu za raguisib od druStva za

upravljanje, i to iz sredstava ulazne naknade akrmade za upravljanje ili izlazne
naknade koju ulagatelju, odnosno UCITS fondu, riapéadrustvo za upravljanje.
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Dio Sedmi
Utvr divanje vrijednosti imovine i cijene udjela UCITS fonda
Odjeljak 1.
Utvrdivanje vrijednosti imovine UCITS fonda
Clanak 159.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za UCITS fond uitvrdijednost njegove imovine, te
svih obveza UCITS fonda prilikom utlivanja neto vrijednosti imovine po udjelu,
odnosno cijene udjela.

(2) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati utiwanje neto vrijednosti imovine
UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu.

Odgovornost za izkan neto vrijednosti imovine UCITS fonda, odnosiqene udjela
Clanak 160.

(1) Neto vrijednost imovine UCITS fonda, te cijenu udje UCITS fondu, izréunava
drustvo za upravljanje, prema usvojenimtur@ovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s &areropisima i prospektom
UCITS fonda.

(2) R&unovodstvene politike, odnosno metodologije vre@mja drustvo za upravljanje
duzno je usvoijiti za svaki UCITS fond kojim upraylprilikom njegova osnivanja, te
ih bez odgode dostaviti depozitaru UCITS fonda.

(3) Depozitar osigurava da druStvo za upravljanjecimnava neto vrijednost imovine
UCITS fondova te cijenu udjela UCITS fonda u skladusvojenim réunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja,etiaz propisima i prospektom
UCITS fonda.

(4) 1zracun vrijednosti iz stavka 1. ovogétanka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izr&una.

(5) Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak do&aota o kontroli izréuna za
svoju evidenciju.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole iztana neto vrijednosti imovine UCITS fonda
utvrdi net@nost i/ili nepravilnost, o tomée bez odgode pisanim putem obavijestiti
drustvo za upravljanje.

(7) U slwtaju da izréun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonttaju dulje od 2
radna dana, drustvo za upravljanje duzno je o tawigestiti Agenciju i javnost, uz
naznaku razloga zbog kojih nije magu odrediti ténu neto vrijednost imovine
UCITS fonda.
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(8) Revizor UCITS fonda je tijekom revizije godiSnjitvjeStaja duzan revidirati primjenu
natela utvdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima, kako bigvrdilo da su na
temelju primjene nazganih n&ela utvdene cijene udjela toe, te da naknada za
upravljanje i druge naknade i troSkovi preteni propisima i prospektom UCITS
fonda ne prelaze dozvoljene iznose.

Nacela utvifivanja neto vrijednosti imovine UCITS fonda
Clanak 161.

Izratunom neto vrijednosti imovine svakog UCITS fonda rancse osigurati
nepristrano postupanje prema svim ulagateljima in3Gondu.

Clanak 162.

Osnova za utdivanje neto vrijednosti imovine navodi se u progpdlCITS fonda i
mora se dosljedno primjenjivati prilikom svakoga&arma neto vrijednosti imovine
UCITS fonda.

Odjeljak 2.
Utvrdivanje cijene udjela
Clanak 163.

(1) Prilikom paietne ponude udjela UCITS fonda, cijenu izdanja duajee drustvo za
upravljanje i navodi je u prospektu UCITS fondajeélidse dodjeljuju ulagateljima na
dan uspjeSnog okdanja ponude udjela, prema cijeni izdanja.

(2) Nakon pdetne ponude, cijena udjela u UCITS fondu jest ajgadnaka neto
vrijednosti imovine UCITS fonda po udjelu koja sgatunava u skladu s vaden
propisima.

Cijena udjela u UCITS fondu
Clanak 164.

(1) 1zdavanje i otkup udjela u UCITS fondu obavlja gekbm odreienog dana po cijeni
koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanjeotkup udjela nije odiena, nego
odrediva, u skladu s ovim Zakonom i propisima denesa na temelju ovoga
Zakona, odnosno prospektom UCITS fonda. Na demu cijenu, dozvoljeno je
obraunavati i napléivati ulazne i izlazne naknade.

(2) Nije dopusteno izdavanje i otkup udjela u UCITSdorea iznos manji ili v@ od
cijene udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu).

(3) Cijena udjela u UCITS fondu se iZtmava prema sljedej formuli:
neto vrijednost imovine UCITS fonda podijeljenajero izdanih udjela, pdemu je

1. neto vrijednost imovine iztanata u skladu s odredbarlanka 159. ovoga
Zakona,
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2. broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenuikwacuna cijene, uzevsi u
obzir izdavanja i otkupe izvrSene od trenutka zegnizr&una cijene do
trenutka izréduna nove cijene.

Otkup udjela UCITS fondova
Clanak 165.

(1) Otkup udjela UCITS fonda je pravni posao kojim w@itmlj kon&no i bezuvjetno
otuduje udjele UCITS fonda, a drustvo za upravljanjeoitkupljuje te se udjeli
isplatuju iz imovine UCITS fonda.

(2) Ulagatelj moze u svakom trenutku ditii sve ili dio svojih udjela u UCITS fondu i
zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine UCITS fd&, pod uvjetima navedenima u
prospektu UCITS fonda, a drustvo za upravljanje ohaezu otkupiti te udjele, osim
u slitajevima kada je to propisano odredbama ovoga Zakona

(3) Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u USITfondu pod uvjetom da je
ovlaSten njima slobodno raspolagati.

Otkup ,in specie”
Clanak 166.

(1) Otkup ,in specie”, odnosno otkup prijenosom odgayaeg postotka svake vrste
imovine UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakejjednosti udjela koji se time
otkupljuju, dopusten je, u mjeri u kojoj je to maégu provedivo, u skaju kada bi se
prodajom imovine UCITS fonda, neophodnom za zadem zahtjeva za otkup
velike vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli astulagatelji UCITS fonda i pod
uvjetom da prospekt UCITS fonda predtviotkup ,in specie”.

(2) Kada bi se otkupom udjela &anka 165. ovoga Zakona u nepovoljan polozaj doveli
ostali ulagatelji, dozvoljena je kombinacija otkupa specie* iz stavka 1. ovoga
¢lanka i otkupa iz¢lanka 165. ovoga Zakona, pod uvjetom da je istal\pdeno
prospektom UCITS fonda.

Zamjena udjela u UCITS fondovima
Clanak 167.
Zamjena udjela u UCITS fondu je istovremeni otkugjela u UCITS fondu i
izdavanje udjela u drugom UCITS fondu kojim upravito druStvo za upravljanje,

od strane istog ulagatelja, i to za tama sredstva koja se ulagatelju igspja na ime
otkupa udjela u UCITS fondu.

Odjeljak 3.
Obustava izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda

Clanak 168.
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(1) Otkup udjela UCITS fonda moze se obustaviti akasthw za upravljanje i depozitar
smatraju da postoje osnovani i dostatni razloznlmastavu otkupa u interesu imatelja
ili potencijalnih imatelja udjela. Iz nazéenih razloga se istovremeno mora obustaviti
i izdavanje udjela.

(2) Ako depozitar nije suglasan s odlukom druStva zavl@nje o obustavi izdavanja i
otkupa udjela, duzan je o tome bez odgode obamijégienciju, a obustavu nije
dopusteno provesti.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je obustavu izdavangtkupa udjela bez odgode
prijaviti Agenciji i nadleznim tijelima drzave sj@ia UCITS fonda te nadleznim
tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima WS fonda. Ako drustvo za
upravljanje ne ispuni tu svoju obvezu, istu je duigpuniti depozitar.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je svaku obustavuvadg i otkupa udjela objaviti na
internetskim stranicama druStva za upravljanje idocvrijeme trajanja obustave te
bez odgode u jednim dnevnim novinama koje se puodaj cijelom ili pretezitom
podruwtju Republike Hrvatske, kao i drzave u kojoj se jiegudjelima.

(5) Agencija moze naloziti izdavanije i otkup udjela USIfondova ako je to u javhom
interesu ili interesu ulagatelja UCITS fonda.

(6) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje i ogparu da privremeno obustave
izdavanje i otkup udjela ako postoje osnovani italws razlozi za obustavu izdavanja
i otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih irea udjela.

Clanak 169.

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela dlanka 168. stavka 1. ovoga Zakona mora
prestati¢cim je prije mogide, odnosna@im prestanu razlozi za obustavu izdavanja i
otkupa, a najkasnije u roku 28 dana odigika obustave, osim ako se Agencija
izrijekom ne suglasi s produljenjem nazeaog roka.

(2) Nastavak poslovanja UCITS fonda potrebno je beoddgrijaviti Agenciji i objaviti
na internetskim stranicama drusStva za upravljanjgadnim dnevnim novinama koje
se redovito prodaju na cijelom ili pretezitom pafjluuRepublike Hrvatske, kao i
drzave u kojoj se trguje udjelima.

(3) Agencijac¢e pravilnikom propisati uvjete i g zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili
otkup udjela za vrijeme trajanja obustave izdavaojkupa udjela, uvjete utdivanja

cijene udjela, rokove isplate te uvjete nastavkslqgp@nja nakon prestanka obustave
izdavanja i otkupa udjela.

Odjeljak 4.
Ulazna i izlazna naknada UCITS fonda

Clanak 170.
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(1) Prilikom izdavanja ili otkupa udjela UCITS fondaaghtelju se naptaje cijena udjela
te ulazna i izlazna naknada, kada je to primjenjivo

(2) Naknade iz stavka 1. ovoghlanka iskazuju se odvojeno od cijene udjela, a magu
prihod druStva za upravljanje ili UCITS fonda.

Clanak 171.

Izlazna naknada se ne naplge u sld¢aju likvidacije UCITS fonda, bez obzira na
razlog likvidacije.

Clanak 172.

Agencija pravilnikom moze propisati:
a) trajanje i uvjete p&etne ponude udjela UCITS fonda,
b) postupak, rokove i provienje izdavanja i otkupa udjela,
c) obustavu i nastavak izdavanja i otkupa udjela,
d) otkup ,in specie,
e) zamjenu udjela u jednom UCITS fondu za udjele ugdna UCITS fondu
kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

Objavljivanje cijene udjela i neto vrijednosti imog
Clanak 173.

(1) Utvrdena cijena udjela UCITS fonda mora biti objavljeaasvaki dan vrednovanja u
kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela UCIT&nda, a najmanje dva puta
mjese&no.

(2) Objava iz stavka 1. ovogdanka izvrSava se na jedan od sl@bdenaina:
a) u elektrontkom obliku na internetskim stranicama drusStva zavifanje,
b) objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje seogju na cijelom ili
pretezitom podréju Republike Hrvatske,

te mora biti priopena bilo kojem ulagatelju koji to osobno zatraztepu telefona,
poste ili elektronikim putem na adresu elekiréke posSte druStva za upravijanje,
odnosno dostupna u podruznici druStva za upradjdnpu prostorijama ovlastenoga
prodajnog zastupnika.
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Dio Osmi

ObavjeStavanje ulagatelja, prospekt UCITS fonda, pavila UCITS fonda, kljuéni podaci
za ulagatelje, godisnji izvjeStaji i ostale obavijsti

Glava 1.
Opce odredbe
Dokumenti, obavijesti i druge objave
Clanak 174.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno:

1. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti prospadCITS fonda, prema
odredbama Glave 2. ovoga Dijela Zakona,

2. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti pravildCITS fonda, prema
odredbama Glave 3. ovoga Dijela Zakona,

3. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti i obj#v polugodisnje i
revidirane godisSnje izvjeStaje, prema odredbamavésla. ovoga Dijela
Zakona,

4. za svaki UCITS fond izraditi klgne podatke za ulagatelje, prema odredbama
Glave 4. ovoga Dijela Zakona,

5. u vezi s poslovanjem UCITS fonda redovito obavjedtiaulagatelje o drugim
objavama propisanima odredbama Glave 7. ovogadX¥jakona,

(2) Ako ovim Zakonom nije drudg#e propisano, dokumenti i obavijesti iz stavka 1.
ovogaclanka moraju biti izrdeni i objavljeni na hrvatskom jeziku.

(3) Najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz stavka ovogaclanka moraju biti
objavljene na internetskim stranicama drustva zavjanje.

Odgovornost za Stetu druStva za upravljanje zaitsist i potpunost podataka
Clanak 175.

(1) Drustvo za upravljanje odgovara prema kriterijutpostavljene krivnje za Stetu koja
nastane imateljima udjela UCITS fonda zbog:
1. izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda,
2. propusta otkupa udjela UCITS fonda,
ako je te radnje ili propuste imatelj udjel&inio na temelju dokumenata ili obavijesti
iz ¢lanka 174. stavka 1.daka 1. i 2. ovoga Zakona, koji su sadrzavali naitgtiili
nepotpune podatke i informacije ili podatke i infaacije koji dovode u zabludu.

(2) Drustvo za upravljanje odgovara po kriteriju pretjawljene krivnje za Stetu koja
nastane imateljima udjela UCITS fonda zbog radhjipropusta imatelja udjela
ucinjenih na temelju neistinitih ili nepotpunih podké& i informacija ili podatka i
informacija koji dovode u zabludu sadrzanih u:

1. drugim objavama ili obavijestima druStva za upravjg ili
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2. natemelju podataka i izjava koje imatelju udjetastijede osobe koje u ime i
za ra&un druStva za upravljanje obavljaju poslovedenja udjela UCITS
fonda.

Glava 2.
Odjeljak 1.
Pojam prospekta UCITS fonda
Clanak 176.

(1) Prospekt UCITS fonda predstavlja poziv ha davarmgaude za izdavanje udjela
UCITS fonda.

(2) Informacije navedene u prospektu moraju biti istiniatne, potpune i dosljedne.

(3) Sve odredbe u prospektu moraju biti napisane jasjgdnostavnim i ulagateljima
lako razumljivim jezikom.

Clanak 177.

(1) Prospektu UCITS fonda prilazu se i pravila UCIT®da kojacine njegov sastavni
dio.

(2) 1znimno od stavka 1. ovogdanka, pravila UCITS fonda ne moraju biti prilozena
prospektu UCITS fonda u slaju da prospekt predia dace pravila UCITS fonda
ulagatelju biti dostavljena na njegov zahtjev, v da preddia mjesto, u svakoj
drzavi u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda, gdj pravila UCITS fonda biti
dostupna na uvid.

Odobrenje i objava prospekta
Clanak 178.

(1) Agencijace, u roku 2 mjeseca od dana podnoSenja urednogevzahbdobriti svaki
prospekt UCITS fonda prije pokretanja javne ponudgela, a mora prethodno
odobriti i izmjene i dopune post@jd prospekata do kojih je dosSlo uslijed bitnih
promjena.

(2) Smatratte se da je zahtjev za odobrenje prospekta uredaruaskladu s odredbama
pravilnika iz stavka 5. ovogélanka, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je
prilozena sva potrebna dokumentacija s propisaatinzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenjaspesta u roku koji odredi

Agencija ne ukloni nedostatke zahtjeva u skladmagaimljenom obavijesti Agencije,
smatraice se da je odustao od zahtjeva.
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(4) Ako u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog eahtjAgencija ne odti o
zahtjevu za odobrenje prospekta, smatra se daospegit, odnosno njegove izmjene i
dopune odobrene.

(5) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj 7ev& za izdavanje
odobrenja prospekta, a moze propisati i dodatnatgedoji se prilazu uz zahtjev.

Odjeljak 2.
Obveza objave prospekta
Clanak 179.

(1) Javna ponuda udjela UCITS fonda na popriRepublike Hrvatske dopustena je samo
ako je prije ponude u vezi iste objavljen valjarogpekt.

(2) Objava prospekta je moga tek nakon Sto prospekt bude odobren, u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(3) Agencija ne odgovara za istinitost i potpunost iinfacija koje sadrzi odobreni
prospekt.

Objava prospekta
Clanak 180.

(1) DrusStvo za upravljanje duzno je u roku od 7 dark@nalobivanja odobrenja Agencije
prospekt UCITS fonda u elektr@kiom obliku dostaviti Agenciji i objaviti prospekt u
skladu s odredbam#anka 181. ovoga Zakona te Agenciju izvijestitiaginu objave.

(2) Nakon Sto je prospekt objavljen u skladu s odredbalanka 181. ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje duzno je sljédeadni dan u dnevnim novinama, koje se
redovito prodaju na cijelom ili pretezitom podju Republike Hrvatske, objaviti i
obavijest 0 néinu na koji je prospekt objavljen te gdje i na kagtin ulagatelji mogu
pribaviti prospekt.

Nacin objave prospekta
Clanak 181.

(1) Drustvo za upravljanje izvrSilo je svoju obvezuajivanja prospekta izlanka 180.
ovoga Zakona kada osigura dostupnost prospektaogéivma jedan od sljedin
natina:

1. u elektronékom obliku na internetskim stranicama druStva zavanje,

2. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje seogaju na cijelom ili
pretezitom podrgju Republike Hrvatske,

3. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje seogaju na cijelom ili
pretezitom podrgju drzave u kojoge udjeli biti pondeni javnosti,
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4. u tiskanom obliku, besplatno stavljen javnosti agpolaganje u sluzbenim
prostorijama druStva za upravljanje i svim posloama prodajnih zastupnika
drustva za upravljanje.

(2) Dodatne uvjete koji se odnose na objavu prospéigancijace propisati pravilnikom.
Clanak 182.

Objavljeni prospekt i promjene prospektacianka 184. ovoga Zakona sadrZzajno i
oblikom, moraju biti jednaki izvorniku koji je oddta Agencija.

Odjeljak 3.
Sadrzaj prospekta UCITS fonda
Clanak 183.

Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje algedodatke:

a) Podaci o UCITS fondu:

1. naziv fonda, naznaku vrste fonda,

2. datum osnivanja UCITS fonda, te vrijeme trajanjalU&fonda u sltaju da je
osnovan na oddeno vrijeme,

3. mjesto gdje je modge dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonilia
dodatne informacije o UCITS fondu te polugodiSnjeevidirane godiSnje
izvjeStaje,

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primygnna UCITS fond i koji
su bitni za ulagatelja te pojedinosti o tome ¢breavaju li se odbici iz prihoda
ili kapitalne dobiti koje UCITS fond péa ulagateljima,
datum (réunovodstvenih) obtaina i raspolaganja udjelima,
podatke o revizorskom drustvu i drugim pruzateljuséuga UCITS fondu,
najnizi iznos novanih sredstava kogie se prikupiti prilikom osnivanja UCITS
fonda te radnje kojée se poduzeti ako se ne prikupi najnizi déni iznos,

8. pojedinosti o glavnim zriajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

a) pravna priroda prava iz udjela (stvarnopravni, amepravni,
osobni...),

b) naznake mogtih klasa udjela,

c) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijedst (polugodiSnje i
revidirane godisnje izvjeStaje), pravo na udio bitijppravo na otkup
udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa udjelay@ na isplatu
dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda,

9. pretpostavke pod kojima je dopuSteno donijeti odluk likvidaciji UCITS
fonda, te postupak likvidacije UCITS fonda,

10. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznaggdina&nih ulaganja u UCITS
fond, n&in upisa, odnosno izdavanja udjelagema cijena udjela, postupci i
uvjeti nuienja udjela, n@n i uvjeti otkupa i isplate udjela, te okolnosti u
kojima moze déi do obustave izdavanja ili otkupa,

11.informacije o na&inu i westalosti isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda
imateljima udjela,

12.vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusSteno utgga

13.opis sljedéih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

Noo
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a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukBuju¢i njegove financijske
cilieve (primjerice ostvarivanje kapitalne dobili prihoda) te naina
ostvarenja ciljeva UCITS fonda,

b) ciljane strukture portfelja,

c) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija mmografskim ili
industrijskim sektorima),

d) bilo kakvih ogranienja strategije ulaganja,

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti zaimanje ili
odobravanje zajma ili drugih pravnih poslova koji o svojim
ekonomskim tincima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti pri
upravljanju UCITS fondom,

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCIT&da, uz
tabelarni prikaz tih rizika i stupnja njihova utgga na UCITS fond i
drustvo za upravljanje, kao i &a upravljanja rizicima te profil
rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosiviosika,

14.naznaku drzava, jedinica lokalne uprave iliduonearodnih organizacija tije
se vrijednosne papire i instrumente trziSta noveagenulagati visSe od 35%
imovine UCITS fonda,

15.dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovomruge financijske
izvedenice, u skaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogeltakve
transakcije zakljgivati sa svrhom zastite ili sa svrhom postizanggateljskih
cilieva, te utjecaj takvih transakcija na profilzitinosti UCITS fonda i
toleranciju na rizike,

16.naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda rephaije indeksa, ako UCITS
fond nastoji replicirati neki diotki indeks ili indeks duzrkih vrijednosnih
papira,

17.ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatigst s obzirom na
sastav portfella UCITS fonda, odnosno na tehnikeawmnja imovinom
UCITS fonda, izjavu kojate upozoriti na navedenu karakteristiku imovine
UCITS fonda,

18.n&in i vrijeme izr&una neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnavia
temelju koje se utduje vrijednost imovine UCITS fonda,

19.vrijeme, metoda i ¢estalost izr&unavanja cijene za izdavanje novih udjela ili
otkup postojéih, te n&in objavljivanja tih cijena, opis iznosa kestalosti
placanja dopustenih naknada i troSkova izdavanja ipkudjela,

20.naknade i troSkove upravljanja i poslovanja kojijanteretiti UCITS fond i
ulagatelje te opis njihovacinka na budée prinose ulagatelja, kacinjenicu
moze li druStvo za upravljanje, u potpunosti ilieldmicno, osloboditi
ulagatelje pléanja ulazne ili izlazne naknade ili im odobriti Idj@icni povrat
naknade za upravljanije,

21.slu¢ajeve u kojima drusStvo za upravljanje moze odlptate ulagatelja,

22.povijesni prinos UCITS fonda i profil tipnog ulagatelja kome je UCITS fond
namijenjen,

23.trajanje poslovne godine, te

24.datum izdavanja prospekta.

b) Podaci o druStvu za upravljanje:

25.tvrtka, pravni oblik, sjediSte druStva za upravigan adresa uprave, ako ona
nije ista kao sjediste, broj odobrenja za rad ibpgawmd Agencije, datum
osnivanja i naznaku trajanja, ako je osnovano nadedo vrijeme, datum
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upisa u sudski registar, uk§ujuci i naznaku je li drustvo za upravljanje
osnovano u drzavlanici koja nije matina drzavalanica fonda,

26.u slutaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim USIfondovima, popis
tih drugih UCITS fondova,

27.0sobna imena i poloZzéjanova uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog
odbora, njihovi kratki zivotopisi, ukljujuci i pojedinosti o njihovim glavnim
djelatnostima izvan druStva za upravljanje, akozea’ajne za drustvo za
upravljanje,

28.iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanjeos®bna imena ili naziv
¢lanova drustva za upravljanje, pravni oblik i ndanaudjela ¢clanova u
temeljnom kapitalu,

29.tvrtku, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u skidregistar te ulogu druStava
koja djeluju kao savjetnik UCITS fonda, te osobme ipredsjednika uprave ili
drugih odgovornih osoba tih drustava,

30.znaajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom kagu biti vazne za
imatelje udjela, osim onih koje se odnose néaige naknada,

31.druge znaajne djelatnosti,

32.popis delegiranih poslova danka 65. stavka 1. tke k) ovoga Zakona te
osoba na koje su poslovi delegirani.

c) Podaci o depozitaru:

33.tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave d#jana, podaci i broj odobrenja
nadlezne institucije za obavljanje poslova depoajtaosnovna djelatnost
depozitara,

34.izjava depozitara namjerava li samostalno obawjati poslove izlanka 215.
ovoga Zakona ilte dio njih delegirati na tée osobe,

35.kada je depozitar delegirao poslovecianka 217. ovoga Zakona na dee
osobe, podatke izlanka 229. ovoga Zakona te popis svih¢itreosoba s
kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegirapjslova iz¢lanka 217.
ovoga Zakona.

Odjeljak 4.
Promjene prospekta
Bitne promjene prospekta

Clanak 184.

(1) Bitnim promjenama prospekta UCITS fonda za kojg@gérebno ishoditi suglasnost
Agencije smatraju se izmjene i dopune prospektaT3Clionda koje se predlazu s
ciljem:

1. promjene ulaznih naknada, godisnjih naknada zavijarge ili izlaznih
naknada, koje mogu rezultiratidren troSkovima za ulagatelje,

2. promjene ulagékih ciljeva UCITS fonda,

3. promjene profila rizinosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposoin
nosivosti rizika,

4. promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCIT8nda imateljima udjela,

5. produljenja trajanja ili skiavanja trajanja UCITS fonda, kada je isti osnovan
na odré@eno vrijeme.
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(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom dezave ¢lanice, duzno je
prospekt, tog UCITS fonda, i sve njegove promjer@ezahtjev dostaviti i Agenciji.

Clanak 185.

(1) O bitnim promjenama prospekta, kada su za to igmirgvi uvjeti, Agencija drustvu
za upravljanje izdaje suglasnost.

(2) Sljedei radni dan nakon zaprimanja suglasnosti Agencijstavka 1. ovogalanka,
drustvo za upraviljanje duzno je na svojim interkiets stranicama, na vidljivom
mjestu, objaviti obavijest o bitnim promjenama grelsta.

(3) U roku 7 dana od dana zaprimanja suglasnosti Agermcistavka 1. ovogalanka,
drustvo za upravljanje duzno je svim ulagateljimaslati obavijest o bitnim
promjenama prospekta.

(4) U roku 40 dana od dana objave obavijesti iz sta¥kavogaclanka, svi ulagatelji
mogu traziti otkup udjela bez odbitka bilo kakvéazne naknade koja bi it& bila
plativa.

(5) O ispunjavanju svojih obveza prema ulagateljimastavaka 2. i 3. ovogélanka,
drustvo za upravljanjée bez odgode obavijestiti Agenciju.

(6) Bitne promjene prospekta stupaju na snagu proteaikdan od 40 dana od dana objave
obavijesti iz stavka 2. ovogdanka.

(7) Agencija moze pravilnikom poblize urediti promjgm@spekta UCITS fondova
Clanak 186.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godiSnjerigati prospekt UCITS fonda u
dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekpaotekloj godini.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je azurirani prospg&iTS fonda dostaviti Agenciji i
objaviti na svojim internetskim stranicama najkgsdio 15. veljge svake godine.

(3) Agencijac¢e pravilnikom poblize urediti postupak i uvjete izdavanje odobrenja i
suglasnosti Agencije.

Dostava prospekta
Clanak 187.

Prospekt se ulagateljima dostavlja na njihov zahtjeesplatno, u pisanom obliku ili
na trajnom mediju, ovisno o zahtjevu ulagatelja.

Glava 3.

Pravila UCITS fonda
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Clanak 188.

(1) Pravila UCITS fonda uraju povjerentki odnos izmédu druStva za upravljanje i
ulagatelja te UCITS fonda i ulagatelja.

(2) Ako ulagatelj nije upoznat s pravilima UCITS fondasrijeme sklapanja ugovora o
ulaganju, odredbe pravila UCITS fonda nemajinak prema ulagatelju, a ugovor o
ulaganju je niStetan.

(3) S pravilima UCITS fonda moraju se suglasiti nadzodbor druStva za upravljanje i
depozitar.

(4) Pravila UCITS fonda prilazu se prospektu UCITS fandine njegov sastavni dio,
osim ako prospekt predia dace pravila UCITS fonda ulagatelju biti dostavljera n
njegov zahtjev, odnosno da predtvi mjesto, u svakoj drzavi u kojoj se trguje
udjelima UCITS fonda, gdjée pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

(5) Pravila UCITS fonda stupaju na snagu i primjenjsgunakon dobivanja suglasnosti
Agencije.

(6) Pravila UCITS fonda i sve njihove izmjene i dopupmrdaZzu se prospektu UCITS
fonda tek nakon dobivanja suglasnosti Agencije.

Izdavanje suglasnosti na pravila UCITS fonda
Clanak 189.

(1) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj zedd za izdavanje
suglasnosti na pravila UCITS fonda, a moZe propisalodatne podatke koji se
prilazu uz zahtjev.

(2) Agencijace o zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravildaTSGonda odlditi u
roku 2 mjeseca od dana primitka urednog zahtjeratftce se da je zahtjev uredan
ako, u skladu s odredbama pravilnika iz stavkavbgaclanka, sadrzi sve propisane
podatke i ako mu je priloZena sva potrebna dokuangats propisanim sadrzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje suglasnastpravila UCITS fonda u roku Kkoji
odredi Agencija ne ukloni nedostatke zahtjeva wadklsa zaprimljenom obavijesti
Agencije, smatrate se da je odustao od zahtjeva.

(4) Ako u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog eahtjAgencija ne odti o
zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila UCOr&la smatra se da je suglasnost
izdana.

Clanak 190.
Agencija moze istodobno odiwati o:
1. zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja zdJatirS fonda,

2. zahtjevu za odobrenje prospekta UCITS fonda,
3. zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila UQbrfsla,
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4. zahtjevu za izdavanje suglasnosti za statusne pra) CITS fonda.
Sadrzaj pravila UCITS fonda
Clanak 191.

Pravila UCITS fonda moraju sadrZavati najmanjedstie podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i ulagateljima lako razumljivim jeziko

a) osnovna prava, obveze i odgovornosti drustva zavljanje prema ulagatelju i
UCITS fondu, ulagatelja prema drustvu za uprav§any CITS fondu, te nan
i uvjete njihova ostvarenja i zastite,

b) osnovna prava, obveze i odgovornosti drustva zavljpnje prema depozitaru,
depozitara prema druStvu za upravljanje i ulagateljte ulagatelja prema
depozitaru,

c) osnovne podatke o uvjetima poslovanja druStva zavijpnje i nadzoru nad
njegovim poslovanjem,

d) poslovne ciljeve i strategiju druStva za upravigani

e) organizacijsku strukturu drustva za upravljanjasnjm linijjama odgovornosti,

f) uvjete zaduzivanja UCITS fonda,

g) postupke naknade Stete ulagatelja z&aglypogreSnog izkana vrijednosti
udjela i povrede ogragenja ulaganja, u skladu s odredbatfeanka 99. stavka
5. ovoga Zakona,

h) podatke o sukobu interesa i¢imau njegova rjeSavanja, osobito u odnosu na
moguwi sukob interesa s osniéam i/ili povezanim osobama druStva za
upravljanje i UCITS fonda, odnosno imateljima kfiairanih udjela u drustvu
za upravljanje, sukob interesa izitneUCITS fondova mi&usobno te drugih
djelatnosti i poslova iZlanka 13. ovoga Zakona, ako ih obavlja,

i) opis postupka rjieSavanja sporova idmérustva za upravljanje i ulagatelja.

Javna objava pravila UCITS fonda
Clanak 192.
Nakon izdavanja suglasnosti od strane Agencijevilard CITS fonda, kao i njihove
izmjene i dopune, moraju se javno objaviti na jeddrsljedéih n&ina:
1. u elektronékom obliku na internetskim stranicama druStva zavanje,
2. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje seogaju na cijelom ili
pretezitom podr&ju Republike Hrvatske,

3. u tiskanom obliku, besplatno stavljeni javnosti nagpolaganje u sluzbenim
prostorijama drustva za upravljanje i u svim urealipnodajnih zastupnika.

Clanak 193.
Drustvo za upravljanje duzno je u roku od 7 dan&onadobivanja suglasnosti
Agencije pravila UCITS fonda objaviti u skladu sredbamaclanka 192. ovoga
Zakona te Agenciju izvijestiti o &au objave.

Glava 4.

Klju¢ni podaci za ulagatelje UCITS fonda
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Opce odredbe
Clanak 194.

(1) Klju¢ni podaci za ulagatelje moraju sadrzavati jasamlvogmislen i prosggome
ulagatelju razumljiv opis bitnih karakteristika U3 fonda.

(2) Sadrzaj kljgnih podataka za ulagatelje ne smije dovoditi u achi)

(3) Klju¢ni podaci za ulagatelje moraju prasjem ulagatelju omodgiti razumijevanje
vrste i zndaja rizika, uz ocjenu posljedica stjecanja udjel&QITS fondu.

(4) Sadrzaj kljgnih podataka za ulagatelje mora biti u skladu shzsgem prospekta i
pravilima UCITS fonda.

(5) Klju¢ni podaci za ulagatelje moraju predstavljati sgdiecjelinu te se ne smiju
pozivati ili upuivati na druge dokumente.

(6) Drustvo za upravljenje odgovara za Stetu nastahgzionga Sto kljoni podaci za
ulagatelje dovode u zabludu, n&to su ili nedosljedni kada ih s&ta zajedno s
ostalim dijelovima prospekta.

(7) Klju¢ni podaci za ulagatelje imaju zteg predugovora.

Sadrzaj kljunih podataka za ulagatelje
Clanak 195.

Klju¢ni podaci za ulagatelje sadrze:

odreienje UCITS fonda i druStva za upravljanje,

kratak opis ulagateljskih ciljeva i strategije waga UCITS fonda,

prikaz povijesnih prinosa UCITS fonda,

opis rizika povezanih s ulaganjem u konkretni UCIT®d, ukljuiujuéi i

odgovarajde smjernice i upozorenja u vezi s rizicima ulaganja

troSkove i druge naknade koje sedpia na teret UCITS fonda, odnosno

ulagatelja,

6. u slwaju strukturiranin UCITS fondova iZlanka 36. stavka 1. Uredbe
Komisije br. 583/2010, simulaciju buéit prinosa toga UCITS fonda,

7. praktiéne informacije za ulagatelje.

PwonNpE

o

Promjene kljdnih podataka za ulagatelje
Clanak 196.
(1) Klju¢ne podatke za ulagatelje treba redovito azurirati.

(2) Drustvo za upravljanje mijenja i azurira kije podatke za ulagatelje samo naima
u rokovima predyenima Uredbom Komisije br. 583/2010.
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Dostavljanje promjena Kklinih podataka za ulagatelje Agenciji
Clanak 197.
Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agensye promjene Kljénih podataka za
ulagatelje za svaki UCITS fond kojim upravlja u Rbfici Hrvatskoj, najkasnije 5
dana prije njihove objave javnosti.
Glava 5.
IzvjeStavanje UCITS fonda
Poslovna godina UCITS fonda i primjena standaraaricijskog izvjeStavanja

Clanak 198.

(1) Poslovnu godinu UCITS fonda odrge druStvo za upraviljanje u prospektu svakog
UCITS fonda.

(2) Na financijsko izvjeStavanje UCITS fonda primjenjuge propisi kojima se utaje
ratunovodstvo i Mdunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, oakn Agencija
ne propiSe drugdje.

(3) Agencija moze propisati kontni plan za UCITS fonelov

IzvjesStaji UCITS fonda
Clanak 199.

(1) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu i sadrzaj poluggih i godisnjih
izvjeStaja te n&én dostavljanja i objavljivanja istih.

(2) Osim polugodisnjih i godisnjih izvjeStaja UCITS fitm iz stavka 1. ovogalanka,
Agencija moze propisati strukturu, sadrzaj¢ina rokove dostave drugih izvjeStaja
UCITS fonda koja su drustva za upravljanje obavesasdavljati za potrebe Agencije.

Revizija izvjeStaja UCITS fonda
Clanak 200.

(1) Godisnje izvjeStaje UCITS fonda mora revidirati izew na ndin i pod uvjetima
odreienima propisima kojima se uige raunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Zakonom i propisima ekenim na temelju ovoga
Zakona nije drugaje odreteno.

(2) Agencija moze detaljnije pravilnikom propisati ogse sadrzaj revizije, odnosno

revizijskih postupaka i revizorskog izvfgso obavljenoj reviziji godisnjih izvjeStaja
UCITS fonda.
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(3) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojagajenvezi s revidiranim godiSnjim
izvjeStajima.

(4) Isto revizorsko drustvo moze revidirati najviSeZastopnih godisnjih izvjeStaja istoga
UCITS fonda.

(5) Ako Agencija utvrdi da revizija godisnjih izvjeS&aJCITS fonda nije obavljena ili
revizorsko izvje&e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propastdonesenima
na temelju ovoga Zakona, propisima kojima seiuwje ra&unovodstvo i revizija te
pravilima revizorske struke, ili ako obavljenim madom poslovanja UCITS fonda ili
na drugi nain utvrdi da revizija i revizorsko izvjéé o godisSnjim izvjeStajima UCITS
fonda nije zasnovano na istinitim i objektivniimjenicama, moZe odbiti revidirane
godisSnje izvjeStaje 1 zahtijevati od druStva zaawjanje da reviziju obave ovlasteni
revizori drugog revizorskog drustva, a na troSalStira za upravljanje.

Rokovi izrade polugodisnjih izvjeStaja i revidifamodisSnjih izvjeStaja
Clanak 201.

(1) Polugodisnji izvjestaji UCITS fonda dostavljaju #genciji u roku 2 mjeseca od
zavrSetka prvih 6 mjeseci poslovne godine.

(2) Revidirani godisnji izvjestaji UCITS fonda dostajlj se Agenciji u roku 4 mjeseca
od zavrSetka poslovne godine.
Glava 6.
Dostava dokumenata i izvjeStaja ulagateljima
Clanak 202.
Drustvo za upravljanje i svaka osoba koja u ime ir&un druStva za upravljanje
trguje udjelima otvorenog investicijskog fonda gnam ponudom, odnosno udjelima
UCITS fonda drzaveélanice u Republici Hrvatskoj, mora ulagatelju priklapanja
ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolagkljucne podatke za ulagatelje.
Clanak 203
(1) Drustvo za upravljanje duzno je prospekt UCITS foindve njegove promjene, kao i
polugodisSnje i revidirane godisnje izvjeStaje UCIDbBda dostaviti nadleznim tijelima

drzave sjedista UCITS fonda.

(2) Na zahtjev nadleznih tijela drzave sjediSta druShaa upravljanje, drustvo za
upravljanjece i tim tijelima dostaviti dokumentaciju iz stavkaovogaclanka.

Dostupnost prospekta i polugodisnjih i revidiragibdisSnjih izvjeStaja

Clanak 204.
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(1) Na svim mjestima na kojima se provodidenje udjela UCITS fonda, ulagateljima
mora biti omogden uvid u prospekt i posljednje revidirane godiSizjgestaje te
polugodisnje izvjeStaje UCITS fonda.

(2) Uvid u dokumente iz stavka 1. ovoganka mora biti omogten ulagateljima i kada
nudenje udjela u UCITS fondu, izvan prodajnih mjesbadjaju radnici drustva za
upravljanje, odnosno druge osobe koje je druStvio z&vlastilo.

(3) Ulagateljima se, na njihov zahtjev i besplatno, andostaviti prospekt te posljednje
revidirano godisnje izvjeStaje i polugodisnje iAtgge UCITS fonda.

Nacin dostave dokumenata i izvjeStaja
Clanak 205

(1) Prospekt UCITS fonda i kljini podaci za ulagatelje ulagatelju se dostavljaju u
tiskanom obliku pod uvjetima odtenimaclankom 38. Uredbe Komisije br. 583/2010
od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65M#0pskog parlamenta i Via u
pogledu klj&nih informacija za ulagatelje i uvjeta koji mordpiti ispunjeni kada se
klju¢ne informacije ili prospekt daju ulagateljima najmom mediju raztitom od
papira ili putem internetske stranice, simulacipdt€ih prinosa toga UCITS fonda, te
se mogu dostaviti i na trajnom mediju ili putemeimetske stranice drustva za
upravljanje. DruStvo za upravljanje duzno je ulagat na njegov zahtjev, besplatno
dostaviti kljutne podatke za ulagatelje u tiskanom obliku.

(2) Posljednje revidirane godisSnje izvjeStaje i polu§oge izvjeStaje UCITS fonda
ulagatelju se dostavljaju nada predvidien prospektom UCITS fonda, a ako prospekt
to ne predua, onda na r@n predviien za dostavu prospekta, opisan u stavku 1.
ovogaclanka.

(3) Neovisno o odredbi stavka 2. ovoflanka, drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju,
na njegov izt zahtjev, besplatno dostaviti posljednje revideayodisSnje izvjeStaje i
polugodisnje izvjeStaje UCITS fonda u tiskanom kol

Glava 7.
Druge objave i obavijesti ulagateljima
Mjeseni izvjestaji
Clanak 206.
DruStvo za upravljanje duzno je idraati mjeséni izvjeStaj o poslovanju UCITS
fonda namijenjen ulagateljima i objavljivati ga s®0jim internetskim stranicama
najkasnije do 15. u mjesecu za prosli mjesec.

Objava pravnih i poslovnih dodaja

Clanak 207.
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(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada je to nd®guna svojim internetskim
stranicama objaviti svaki pravni i poslovni ddgau vezi s drustvom za upravljanje i
UCITS fondom kojim upravlja, kada se radi o ddgjama koji bi mogli utjecati na
poslovanje UCITS fonda.

(2) O pravnim i poslovnim dogijima iz stavka 1. ovogdanka, druStvo za upravljanje
duzno je bez odgode obavijestiti i Agenciju.

Dostava dodatnih informacija
Clanak 208.

Na zahtjev ulagatelja drustvo za upravljanje dugndostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podtju upravljanja rizicima UCITS fonda kojim
drustvo upravlja, postupcima koji se koriste u wrhg, kao i 0 promjenama u
rizicnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrenata u koje je uloZzena
imovina UCITS fonda.

Pravilnik o sadrzaju i rokovima objava
Clanak 2009.

Agencija moZze pravilnikom detaljnije propisati s&zar mjesénog izvjeStaja o
poslovanju UCITS fonda izlanka 206. ovoga Zakona te dma sadrzaj i rokove
objava iz¢lanka 207. ovoga Zakona.

Glava 8.

ObavjeStavanje ulagatelja u Republici Hrvatskojstiine druStva za upravljanje drzave
clanice i druStva za upravljanje tfe drzave

Dostava informacija ulagateljima u Republici Hrviatg
Clanak 210.

(1) Drustvo za upravljanje drzawganice duzno je ulagateljima u Republici Hrvatskoj,
vezi s poslovanjem UCITS fonda drzastanice ¢ijim se udjelima trguje u Republici
Hrvatskoj, osigurati svu dokumentaciju i informackoje osigurava i ulagateljima u
drzavi sjedista UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje iz tée drzave duzno je ulagateljima u Republici Hrvagsko
vezi s poslovanjem otvorenog investicijskog fondavsom ponudom iz tée drzave
¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj, ogigti svu dokumentaciju |
informacije koje osigurava i ulagateljima udogdrzavi u kojoj je sjediSte otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom, odnosno jojkeg osnovan i dokument s
klju¢nim podacima za ulagatelje u skladu s odredbama&>tenee Zakona.
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(3) Neovisno o odredbama stavaka 1. i 2. ovéigaka, dokumentacija i informacije o
UCITS fondu drzavetlanice i otvorenom investicijskom fondu s javhonnpdom
trece drzave moraju biti dostavljeni, odnosno na raspahju ulagatelju koji je udjele
u tim fondovima kupio u Republici Hrvatskoj, i nak@restanka trgovanja udjelima
tih fondova u Republici Hrvatskoj, dok god postojeatelji udjela u tim fondovima
koji su svoje udjele kupili u Republici Hrvatskoj.

(4) Drustvo za upravljanje drzavganice, odnosno drustvo za upravljanjecérelrzave,
svu dokumentaciju i informacije iz stavaka 1. i &oga ¢lanka mora osigurati
ulagatelima na nan predviden ovim Zakonom za dostavljanje pojedine
dokumentacije i informacija otvorenog investicggkfonda s javhom ponudom.

(5) Neovisno o odredbama stavka 4. ovagmnka, na testalost objave cijene udijela
UCITS fonda drzaveclanice, odnosno otvorenog investicijskog fonda engen
ponudom iz trée drzave primjenjuje se zakon drzaVanice sjediSta UCITS fonda,
odnosno trée drzave u kojoj je sjediSte otvorenog investi@gkionda s javhom
ponudom.

(6) Dokumentacija i informacije o UCITS fondu drZza¢knice, odnosno otvorenom
investicijskom fondu s javnhom ponudom iz éeedrzave iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka, moraju ulagateljima u Republici Hrvatskdj bia raspolaganju ili dostavljene
najkasnije na dan kada su ta dokumentacija i indaij@ bili na raspolaganju ili
dostavljeni ulagateljima u matioj drzavic¢lanici UCITS fonda, odnosno trej drzavi
u kojoj je sjediSte otvorenog investicijskog forslmvnom ponudom.

Jezik dokumenata
Clanak 211.

(1) Klju¢ni podaci za ulagatelje UCITS fonda drzatlanice navedeni «lanku 132.
stavku 2. toki 4. ovoga Zakona, odnosno otvorenog investicijskonda s javnom
ponudom iz trée zemlje navedeni dlanku 137. stavku 2. #&i 4. ovoga Zakona
moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti respolaganju na hrvatskom jeziku.

(2) Preostala dokumentacija i informacije o UCITS fondiZzave ¢lanice, odnosno o
otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom tiate drZzave moraju
ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na raspa@ag ili dostavljeni na hrvatskom ili
engleskom jeziku.

(3) Za vjerodostojnost i tmost prijevoda dokumentacije i informacija iz steavdl. i 2.
ovoga ¢lanka odgovara drustvo za upravljanje drzalanice, odnosno drustvo za
upravljanje trée drzave.

Dostavljanje dokumentacije UCITS fonda drzéhamice Agenciji
Clanak 212.
Agencija ¢e od druStva za upravljanje drzavkanice, koji trguje udjelima UCITS

fonda drzavetlanice u Republici Hrvatskoj zatraziti dostavu dolanata izélanka
174. stavka 1. ovoga Zakona za UCITS fond, te egniverzije tih dokumenata.
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Dio Deveti
Depozitar
Odjeljak 1.
Opc¢e odredbe
Clanak 213.
(1) Imovina UCITS fonda povjerava se na pohranu depnozit

(2) Depozitar moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hskaj, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pehranadministriranja
financijskih instrumenata zadan klijenta, ukljuiujuci i poslove skrbniStva i s tim
povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja,

2. podruznica kreditne institucije drzagtanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojidug osnivanje i rad kreditnih institucija, koja
ima odobrenje nadleznog tijela te drzal@nice za obavljanje poslova pohrane i
administriranja financijskih instrumenata za&ua klijenta, uklj@ujuci i poslove
skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na primjpravijanje novanim
sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja,

3. podruznica kreditne institucije iz tre drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojidug osnivanje i rad kreditnih institucija, koja
ima odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljggslova pohrane i
administriranja financijskih instrumenata za&ua klijenta, uklj@ujuci i poslove
skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na primjpravijanje novanim
sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(3) Depozitar obavlja poslove odiene ovim Zakonom na temelju pisanog ugovora o
obavljanju poslova depozitara sklopljenog s drustwa upravljanje.

(4) Depozitar mora biti spreman i sposoban ispuniti aiganizacijske zahtjeve i uvjete
potrebne za ispunjenje duznosti depozitara premedbdma ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara za UCITS fond moraju imatidgmvarajde iskustvo.
Upraviteljima depozitara smatraju se osobe odga/aa poslovanje organizacijske
jedinice koja obavlja poslove depozitara unutar dkre institucije, odnosno
podruznice kreditne institucije ili osobe koje mogtjecati na poslovnu politiku u
depozitarnom poslovanju kreditne institucije odreopodruznice kreditne institucije.

(6) Niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao druSieupravljanje i kao depozitar.

(7) Svaki UCITS fond mozZe imati samo jednoga depozitara

(8) Depozitar djeluje iskljtivo u interesu ulagatelja u UCITS fondove za koawdja
poslove depozitara.
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Izbor i promjena depozitara
Clanak 214.

(1) Na izbor depozitara od strane drustva za uprajdo i svaku promjenu depozitara,
Agencija mora izdati suglasnost.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati postupak, uvjete icma za izbor depozitara i
dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev za izdpvanglasnosti iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Agencija u bilo koje doba moze drustvu za upray§araloziti promjenu depozitara, a
osobito u slaaju:

1. kada depozitar, prema ocjeni Agencije, ne ispung@x@ge duznosti u skladu s
preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,

2. postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnegtoditara za uredno,
pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti tadkl s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona,

3. kada Agencija opravdano sumnja da druStvo za ypargeli depozitar djeluju
u dosluhu na Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond

4. kada postoje okolnosti koje konkretno dpju na povredu kontrolnih obveza
depozitara i osnovnih obveza druStva za upravljanje

Odjeljak 2.
Duznosti i obveze depozitara
Clanak 215.

Depozitar za UCITS fond obavlja sljegeposlove:

a) pohrane i/ili evidencija zasebne imovine UCITS fand

b) vodenja r&una za imovinu UCITS fonda i odjeljivanja imovinerakog
pojedinog UCITS fonda od imovine ostalih UCITS fomd, imovine
depozitara i drugih klijenata depozitara te dru#@&aipravljanje,

c) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjejade provode od strane ili u
ime UCITS fonda ili ih je obavilo drustvo za uprawvije, obavljaju u skladu s
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ov@gkona, drugim
vazetiim propisima i prospektom UCITS fonda,

d) kontrolira da se imovina UCITS fonda ulaze u sklasluproklamiranim
cilievima i odredbama prospekta UCITS fonda, ovagakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona i drugih giézgropisa,

e) potvrduje da je izré&un neto vrijednosti imovine UCITS fondova te cijena
udjela u UCITS fondu obavljen u skladu s usvojeniaiunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanjapo¥iakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, vane propisima te prospektom
UCITS fonda,

f) izvjeStavanje Agencije i druStva za upravljanje mwvedenom postupku
utvrdivanja neto vrijednosti imovine UCITS fonda te oargu na
transakcijskom r&nu za poslovne namjene,
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g) izvrSava naloge druStva za upravljanje u vezi ssticijama financijskim
instrumentima i drugom imovinom kojaini portfelj UCITS fonda, pod
uvjetom da nisu u suprotnosti s ovim Zakonom, miopa Agencije,
prospektom i pravilima UCITS fonda,

h) izvjeXuje druStvo za upravljanje o korporativnim akcijamazanim za
imovinu UCITS fonda koja mu je povjerena na pohranmvrSava njegove
naloge koji iz toga proizlaze,

1) zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelikorist UCITS fonda, a
koje proizlaze iz njegove imovine,

j) osigurava da se prihodi UCITS fonda koriste u sklad ovim Zakonom,
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, propisdonesenim na
temelju ovoga Zakona i prospektom UCITS fonda,aesd troSkovi koje pta
UCITS fond u skladu s uvjetima iz njegova prospgkidredbama ovoga
Zakona, propisima donesenim na temelju ovoga Zakairagih propisa,

k) obavlja druge poslove koji su predeni ugovorom o obavljanju poslova
depozitara,

[) prijavijuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krége ovoga Zakona, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i ugovora o ¢dgul poslova depozitara
od strane druStva za upravljanje,

m) revizorima i drugim osobama ovlasStenima za obajdjanvida, ukljiujuci
Agenciju, omoguduje pristup i razmjenjuje informacije o podacimaiunima
vezanim uz UCITS fond i njegovu imovinu.

Evidencija o krSenjima i obavijesti depozitara tapjima vaznima za nadzor
Clanak 216.

(1) Na zahtjev Agencije, depozitge Agenciji dostaviti obavijesti i informacije o swi
pitanjima vaznima za obavljanje nadzora nad obapja poslova depozitara za
UCITS fondove.

(2) Kada depozitar, pri izvrSavanju svojih duznostbveza iz¢lanka 215. ovoga Zakona,
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su gifedica aktivnosti drustva za
upravljanje, a predstavljaju krSenje obveza drussaupravljanje odrEnih ovim
Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga Zakprospekta ili pravila
UCITS fonda, na istée bez odgode pisanim putem upozoriti drustvo zavijanije i
zatraziti pojasnjenje tih okolnosti.

(3) Ako drustvo za upravljanje, nakon upozorenja ddpoaiiz stavka 2. ovogédanka,
nastavi s krSenjem svojih obveza, depozitar o tome bez odgode obavijestiti
Agenciju.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati ¢ita i rokove obavjeStavanja o
utvrdenim nepravilnostima iz stavaka 2. i 3. ovéggnka.

Nacin pohrane imovine UCITS fonda
Clanak 217.

(1) Imovina UCITS fonda povjerite se na pohranu depozitaru na slfedecin:
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1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:

a) depozitarée pohraniti na skrbniStvo sve financijske instruteekoji
mogu biti ubiljezeni na tnu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljezema ra&unu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira i mateigaani financijski
instrumenti predani depozitaru bi€e ubiljezeni na drugim
odgovarajdim ratunima,

2. neplasirana naana sredstva drzate se na transakcijskim d@nima za
poslovne namjene, koji ne mogu biti predmetom owheezi potrazivanja
prema depozitaru ili drustvu za upravljanje,

3. ostala imovina:

a) ostalu imovinu UCITS fonda, depozitée provijeriti i potvrditi da je
ona vlasnistvo UCITS fonda &e voditi evidencije takve imovine,

b) provjera i potvrdacinjenice da je imovina vlasnistvo UCITS fonda
mora se temeljiti na informacijama ili dokumentitk@e je depozitaru
dostavilo drustvo za upravljanje ili, kada je tingenjivo, na podacima
iz javno dostupnih registara i evidencija.

(2)U svrhu pohrane, depozitée osigurati da se svi financijski instrumenti i tana
sredstva iz stavka 1. daka 1. i 2. ovogalanka u njegovim knjigovodstvenim
evidencijama vode na odvojeniméamima na né&n propisan zakonom koji udeje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temedjiog u dijelu koji se odnosi na
zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime druSaaupravljanje, a za ¢an UCITS
fonda kojim upravlja tako da se u svakom trenutkozenjasno odrediti i razditi
imovina koja pripada UCITS fondu.

(3)Depozitar je duzan azurno voditi svoje evidencij

(4)Agencija moze pravilnikom dodatno propisattinapohrane imovine UCITS fonda
kod depozitara.

Odvojenost poslovanja depozitara i druStva za ulpraje
te vafenje imovine UCITS fonda

Clanak 218.

(1) Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslkosje depozitar obavlja za drustvo za
upravljanje moraju biti ustrojstveno odvojeni odtadi& poslova koje depozitar
obavlja u skladu sa zakonom koji duge osnivanje i rad kreditnih institucija.

(2) Imovinu UCITS fonda depozitauva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razliti imovina koja pripada UCITS fondu od imovine dejtara i ostalih
klijenata depozitara.

(3) Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina T3 lfonda, duzan je

primjenjivati odgovarajée mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva igdrprava
UCITS fonda, osobito u staju nesolventnosti drusStva za upravljanje i depoait
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(4) Depozitar i poddepozitar izlanka 226. ovoga Zakona ne smiju Koristiti imovinu
UCITS fonda iz¢lanka 217. stavka 1. ¢aka 1. i 3. ovoga Zakona za obavljanje
transakcija za vlastiti tain ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za selsoje
osnivae, radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u kangagatelja.

(5) Imovina UCITS fonda izlanka 217. stavka 1.d&aka 1. i 3. ovoga Zakona ne ulazi u
imovinu, likvidacijsku ili stéajnu masu depozitara ili poddepozitaratianka 226.
ovoga Zakona, niti moze biti predmetom ovrhe u \Exrazivanja prema depozitaru
ili poddepozitaru izlanka 226. ovoga Zakona.

(6) Kada je imovina UCITS fonda idanka 217. stavka 1. daka 1. i 3. ovoga Zakona
pohranjena kod podepozitaracianka 226. stavka 2. ovoga Zakona, mora se osigurat
ista razina zastite imovine ulagatelja kao u stavkovogatlanka.

IzvrSavanje obveza depozitara
Clanak 219.

(1) U izvrSavanju svojih poslova i duznosti pretkmih ovim Zakonom i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, depozitar postupati paznjom dobrog stnjaka, u
skladu s né&lom savjesnosti i poStenja, neovisno o drustvwavljanje, svojem
osnivau ili imatelju kvalificiranog udjela i iskljéivo u interesu ulagatelja u UCITS
fondove za koje obavlja poslove depozitara.

(2) Depozitar ¢e izvrSavati naloge i upute druStva za upravljasjdjucivo ako su u
skladu s odredbama ovoga Zakona i prospekta UGIT&.

(3) Depozitar putem svoje organizacijske strukturderimh akata, u izvrSavanju poslova,
obveza i duznosti depozitara preikmih ovim Zakonom i ugovorom o obavljanju
poslova depozitara, mora izbjegavati sukob interesaeiu depozitara, svoga
osnivaa i/ili imatelja kvalificiranog udjela u depozitaiuJCITS fonda, ulagatelja i
druStva za upravljanje. Nadzor postupanja depa@zitaskladu s ovom odredbom u
nadleznosti je tijela depozitara koje je neovisngpoavi depozitara.

(4) Upravitelji i ostali radnici depozitara, njegovigkuristi te punoménici ne smiju biti
radnici druStva za upravljanje.

(5) Clanovi uprave i ostali radnici drudtva za upravgannjegovi prokuristi te
punome@nici ne smiju biti radnici depozitara.

Clanak 220
(1) Depozitar je odgovoran UCITS fondu i ulagateljim@IUS fonda za gubitak imovine
koji je prouzrokovao depozitar ili ttea osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih
instrumenata UCITS fonda.
(2) U slwaju gubitka imovine koji su pohranjeni na skrbnistwlepozitar u imovinu

UCITS fonda vréa financijski instrument iste vrste ili odgovardjiznos novanih
sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.
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(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskilstmmmenata koji su pohranjeni na
skrbnistvo, ako moze dokazati da je gubitak naktm rezultat vanjskog dodaja
van njegove razumne kontrolg€jje bi posljedice bile neizbjezne unatsvim
razumnim nastojanjima da se one izbjegnu.

(4) Kada propisi tréh drzava zahtijevaju da su odeni financijski instrumenti
pohranjeni na skrbniStvo kod lokalnih subjekatau aoj drzavi nema lokalnih
subjekata koji ispunjavaju uvjete za delegiranjetlemka 226. stavka 1. ¢ke d)
alineje 2. i 3. ovoga Zakona, depozitar se mozZebwosliti od odgovornosti prema
druStvu za upravljanje i ulagateljima ako su ispangljedéi uvijeti:

a)

b)

c)
d)

e)

prospekt i pravila UCITS fonda izito omoguavaju takvo oslohitenje od
odgovornosti prema uvjetima iz ovoga stavka,

ulagatelji u UCITS fond su prije ulaganja uredndormirani o takvom
oslobaienju od odgovornosti i okolnostima koje opravdavajakvo
oslobaienje od odgovornosti,

druStvo za upravljanje je uputilo depozitara daedel poslove skrbniStva
takvih financijskih instrumenata tome lokalnom skby,

u pisanom sporazumu sklopljenom iztuedrustva za upravljanje i depozitara
izric¢ito je dopusteno takvo oslodenje od odgovornosti,

u pisanom sporazumu sklopljenom iztuedepozitara i tri@&e osobe iztiito je
propisan prijenos odgovornosti s depozitara nalfolsaubjekt te da drustvo za
upravljanje i ulagatelj mogu svoje zahtjeve za makn Stete i imovine
podnijeti izravno protiv lokalnog subjekta.

Revizija izvrSavanja obveza depozitara

Clanak 221.

(1) l1zvrSavanje obveza depozitara jednom godiSnje nextice revizor.

(2) Revizor iz stavka 1. ovogalanka je ovlaSteni revizor revizorskog druStva koje
revidira godiSnje financijske izvjeStaje depozifd@ji mora imati dostatno iskustvo u
odnosu na predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizorsko druStvo u rokivrdenom propisima Kkoji
ureduju reviziju.

(4) Depozitar je duzan obavijestiti Agenciju o izboavizorskog drustva bez odgode.

(5) U roku jednog mjeseca od primitka obavijesti izvkta 4. ovogaclanka, Agencija
depozitaru moze naloziti imenovanje novoga revizogsdrustva, ako ocijeni da je to
potrebno kako bi se ostvarila svrha revizije.

(6) Revizor je po zavrSetku revizorskog iz\jaSduzan bez odgode predati revizorsko
izvjeXe Agenciji.

(7) Agencija moze pravilnikom propisati opseg i sadrégjzorskog izvje& o obavljenoj
reviziji izvrSavanja obveza depozitara.
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(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obvedapozitara nije obavljena ili
revizorsko izvje&e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propastdonesenima
na temelju ovoga Zakona, propisima kojima sedujes ra&&unovodstvo i revizija te
pravilima revizorske struke, ili ako obavljenim zadom nad depozitarom ili na drugi
nain utvrdi da revizija i revizorsko izvjéé o izvrSavanja obveza depozitara nije
zasnovano na istinitim i objektivniinjenicama, moze odbiti revizorsko izvgesSi
zahtijevati od depozitara da reviziju obave ovlaSteevizori drugog revizorskog
drustva, a na trosak depozitara.

Poslovna tajna

Clanak 222.
Podatke o imateljima udjela, njihovim udjelima,uglatama i isplatama, koji su mu
ucinjeni dostupnima u skladu s odredbama ovoga Zakdepozitar je duzatuvati
kao poslovnu tajnu.

Odjeljak 3.

Odgovornost depozitara

Clanak 223.

(1) Depozitar odgovara drusStvu za upravljanje i uldgata za prtinjenu Stetu ako
neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravitimavlja poslove preddene
ugovorom o obavljanju poslova depozitara, ovim Zekua ili prospektom UCITS
fonda, uklj@ujuci i slucaj kada je obavljanje svojih poslova dlanka 215. ovoga
Zakona delegirao téém osobama.

(2) Depozitar odgovara druStvu za upravljanje i uldgata zbog gubitka imovine
UCITS fonda koji su nastali kao posljedica propusdtipozitara u obavljanju i
izvrSavanju njegovih duznosti.

(3) Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastalgpkabedica viSe sile.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane depoziigsgeema depozitaru
Clanak 224.

(1) Depozitar je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarzahtjeve i prava ulagatelja prema
druStvu za upravljanje, zbog krSenja odredaba ovogleona, prospekta i pravila
UCITS fonda. To ne sprava ulagatelje da pojedi&r@o i samostalno ostvaruju

imovinsko-pravne zahtjeve prema drustvu za uprajdja

(2) Depozitar je duzan vratiti u imovinu UCITS fondaessto je iz nje ispkeno bez
valjane pravne osnove.

(3) Drustvo za upravljanje ovlasteno je i duzno u svnje ostvarivati pravo ulagatelja
prema depozitaru.
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(4) U slwtaju da drustvo za upravljanje ne podigne tuzbuavka 3. ovogd&lanka u roku
60 dana od nastupa krSenja ovoga Zakona, prosppkasila UCITS fonda, pravo na
izravno podnosSenje tuzbe imaju ulagatelji.

Isplata sredstava s raina UCITS fonda
Clanak 225.

(1) Depozitarce, s rguna UCITS fonda, isplatiti drustvu za upravljangen® naknadu za
upravljanje UCITS fondom i s time povezane troSkaweknadu vezanu uz prinos te
ulazne i izlazne naknade.

(2) Depozitar moze samo uz odobrenje druStva za uprgelj s rauna UCITS fonda,
isplatiti naknadu za obavljene poslove depozitarakladu s odredbama ovoga
Zakona.

Odijeljak 4.
Delegiranje poslova depozitara na ée2osobe
Clanak 226.

(1) Depozitar tréim osobama (poddepozitar) moze delegirati samoopes!| duznosti iz
¢lanka 217. ovoga Zakona i to ako su ispunjeni efjieavjeti:

a) poslovi i duznosti se ne delegiraju kako bi se aglg® obveze i zahtjevi
predvideni ovim Zakonom,

b) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga iljgkivo s cillem povéanja
ucinkovitosti obavljanja tih poslova i duznosti,

c) depozitar mora dokazati da je &aeosoba izabrana primjenom duzne paznje i
da ¢e depozitar u svako doba duznom paZnjom cinkovito nadzirati
obavljanje delegiranih poslova,

d) depozitar mora dokazati da ¢eeosoba ispunjava i d& za trajanja ugovora o
delegiranju kontinuirano ispunjavati sljégeuvjete:

- ima ureleno unutarnje ustrojstvo te iskustvo potrebno mpreno
prirodi i sloZenosti imovine UCITS fonda koja mu p®vjerena na
pohranu u skladu s odredbattanka 217. ovoga Zakona,

- radi se o osobi koja podlijeze bonitethom nadzormadzoru prema
odredbama mjerodavnog prava (ukljuci zahtjeve o adekvatnosti
kapitala), u odnosu na delegiranje poslova skrbaisz ¢lanka 217.
ovoga Zakona,

- radi se o osobi nad kojom se redovito pegikidiprovodi neovisna
vanjska revizija kako bi se osiguralo i potvrdila j@ osoba u posjedu i/ili
ima nadzor nad financijskim instrumentima koji s3j povjereni na
skrbnistvo, u odnosu na delegiranje poslova sktbai$ clanka 217.
ovoga Zakona,

- odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite inme tako da se u bilo
kojem trenutku moZzZe jasno i nedvojbeno identifitinautvrditi koja
imovina pripada klijentima toga depozitara,
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- bez suglasnosti druStva za upraviljanje i prethodobgvjeStavanja
depozitara ne smije raspolagati imovinom koja jgj@@na na pohranu,
- udovoljava obvezama i zabranamalemaka 218. i 219. ovoga Zakona.

(2) Kada propisi tréih drzava zahtijevaju da su odsni financijski instrumenti
pohranjeni na skrbniStvo kod lokalnih subjekatau aoj drzavi nema lokalnih
subjekata koji zadovoljavaju uvjete za delegiranjstavka 1. ovogaélanka, depozitar
moze delegirati poslove i duznosti takvom lokaln@mbjektu unat® tome Sto
navedeni uvjeti nisu ispunjeni ako:

a) to zahtjeva i u mjeri do koje to zahtjeva propesérdrzave,

b) nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjetedelegiranje iz stavka 1.
ovogaclanka,

c) ulagatelji u UCITS fond su prije ulaganja uredndormirani o tome
delegiranju i pravnim ogragenjima na snazi u téej drzavi te o okolnostima
koje opravdavaju to delegiranje,

d) drustvo za upraviljanje je uputilo depozitara daedel poslove skrbniStva
takvih financijskih instrumenata tome lokalnom skby.

(3) Treca osoba moZze dalje delegirati obavljanje deledirgaslova i duznosti samo ako
Su ispunjeni uvjeti iz stavaka 1. i 2. ovaganka.

(4) Trece osobe kojima je depozitar delegirao obavljang@a@ i duznosti iZlanka 217.
ovoga Zakona mogu biti samo daofeali strane kreditne institucije ili strani skrioni
koji imaju odobrenje nadleznog tijela za obavljap@slova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za dan klijenta, uklj@ujuéi i poslove skrbniStva i s tim
povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aaum sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja a koji su propisani zakorkoji ureiuje trziSte kapitala.

(5) Depozitar odgovara drustvu za upravljanje i uldgata za izbor trée osobe.
Clanak 227.

(1) Depozitar koji je delegirao poslove ttanka 217. ovoga Zakona na deeosobe
Agenciji ¢e bez odgdanja dostauviti:
a) sve ugovore koje je sklopio s ¢nm osobama,
b) popis svih tréih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiramajkasnije do
10. velj&e svake godine.

(2) Popis iz stavka 1. te b) ovogailanka depozitar dostavlja i drustvu za upravljasje,
depozitar i druStvo za upravljanje objavljuju gazbedgode svaki na svojim
internetskim stranicama.

Clanak 228.

Depozitar koji je delegirao poslovedlanka 217. ovoga Zakona nadeeosobe, duzan
je:
a) ucinkovito, kontinuirano i s duznom paznjom nadzimaiavljanje delegiranih
poslova, a osobito potencijalnih rizika vezanih pghranu imovine UCITS
fonda pohranjenu na skrbniStvo te obavjeStavatStdou za upravljanje o
okolnostima koje mogu uzrokovati promjenu tih regik
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b) bez odgode obavijestiti Agenciju i drustvo za ufjeaje o neispunjenju i/ili
neurednom ispunjenju obveze te propustéetresobe koji moze znajno
utjecati na imovinu UCITS fonda pohranjenu na sl§tvo.

Clanak 229.

Kada je depozitar delegirao posloveclanka 217. ovoga Zakona nadeeosobe u
prospektu UCITS fonda, u dijelu koji se odnosi e@akitara, i kljgnim podacima za
ulagatelje moraju se navesti i slj¢dpodaci:

1. ugovori sklopljeni izméu depozitara i tr@h osoba koji mogu utjecati na
njihovu odgovornost prema ulagateljima (primjeridegpbor mjerodavnog
prava),

2. opis rizika koje delegiranje moze imati na imovidCITS fonda, osobito u
slucaju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze propusta
poddepozitara.

Odjeljak 5.
Promjena depozitara
Clanak 230.

(1) Depozitar koji namjerava prestati obavljati posl@epozitara ili raskinuti ugovor o
obavljanju poslova depozitara imovine atkrog UCITS fonda, duzan je najmanje 2
mjeseca prije prestanka obavljanja djelatnostiosdn raskida ugovora, uputiti pisanu
obavijest 0 svojoj namjeri Agenciji i drustvu zarayljanje UCITS fondom za koje
obavlja poslove depozitara.

(2) U slwaju da drusStvo za upravljanje ne zakijugovor o obavljanju poslova
depozitara s drugim depozitarom u roku 2 mjesecalamdh primitka obavijesti iz
stavka 1. ovogalanka, depozitar je duzan, ako je u m@upsti, nastaviti s pruzanjem
depozitnih usluga u daljnjem roku od mjesec dana.

(3) U slktaju da depozitar prestane poslovati u svojstvu ziggga i ako u roku od 2
mjeseca, odnosno u dodatnom roku od 30 dana nezaktjacen ugovor o obavljanju
poslova depozitara izda druStva za upravljanje s drugim depozitarom, WEIT
fondovi za koje je depozitar obavljao poslove déaoa moraju biti likvidirani, u
skladu s odredbama Dijela Trinaestog ovoga Zakona.

Clanak 231.

(1) Drustvo za upravljanje moZzZe, uz suglasnost Agenicipgema uvjetima iz ovoga
Zakona, zamijeniti postajeg depozitara novim depozitarom.

(2) Dotadasnji depozitar mora u pisanom obliku, u r&uaana od primitka zahtjeva
drustva za upravljanje za raskid ugovora o obajljposlova depozitara, obavijestiti
Agenciju da li prema svim njegovim saznanjima pjgstnerazrijeSene povrede ovoga
Zakona ili drugih propisa.

Clanak 232.
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U slwaju raskida ugovora o obavljanju poslova depozitdepozitar je duzan svu
imovinu UCITS fonda prenijeti na pohranu i adminisinje novom depozitaru s
kojim drusStvo za upravljanje zakijuugovor o obavljanju poslova depozitara, pri
¢emu mora predati i knjige ¢ana, evidencije i sve druge dokumente i materijitiee
za poslovanje UCITS fonda za koji je do tada olaav|poslove depozitara, i to bilo u
pisanom ili elektrorikom obliku, ovisno o nanu vadenja nazné&nih podataka.

Odjeljak 6.
Clanak 233.

(1) Depozitar mora na zahtjev nadleznih tijela drzgedista UCITS fonda dostaviti sve
podatke i dati sve informacije koje je dobio, ppku i saznao obavljafli poslove
odreiene ovim Zakonom.

(2) Ako drzava sjediSta drusStva za upravljanje nijeadezsjediSta UCITS fonda, depozitar
mora sklopiti poseban pisani ugovor s drustvom peawjanje kojim se uidije
protok informacija potrebnih za izvrSavanje poslowabveza depozitara iZlanaka
215. 1 216. ovoga Zakona i iz drugih zakona i psagkoji su relevantni za depozitara
u drzavi sjedisSta UCITS fonda.

Clanak 234.

(1) Na pisani ugovor izlanka 213. stavka 3. dlanka 233. stavka 2. ovoga Zakona,
sklopljen izméu depozitara i druStva za upravljanje primjenjuge avo drZzave
sjedista UCITS fonda.

(2) Agencijace pravilnikom odrediti sadrzaj pisanog ugovoralenka 213. stavka 3. i
233. stavka 2. ovoga Zakona.

Clanak 235.

(1) Agencijac¢e oduzeti izdanu suglasnost na izbor depozitatigdesim sluajevima:
1. ako je suglasnost izdana na temelju neistinitibhpdmeh podataka ili podataka
koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi neap ngin,
ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kajensuglasnost izdana,
danom otvaranja stajnog postupka nad depozitarom,
danom otvaranja postupka likvidacije depozitara,
ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svdignosti u skladu s
preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakonabits u odnosu na
delegirane poslove, a oduzimanje suglasnosti jejprenije od promjene
depozitara izlanka 214. stavka 3. ovoga Zakona,
6. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju spossbdepozitara za uredno,
pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti wadkl s preuzetim obvezama
i/ilil odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu aekegirane poslove, a
oduzimanje suglasnosti je primjerenije od promjdepozitara izllanka 214.
stavka 3. ovoga Zakona,

agbkwn
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7. ako depozitar sustavno i/ili teSko krSi odredbe gav@akona ili prospekta
UCITS fonda.

(2) Agencija moze pravilnikom propisati &ia postupanja druStva za upraviljanje i

depozitara u skajevima kada je depozitaru oduzeto odobrenje za oddosno
suglasnost na izbor depozitara.

Dio Deseti
UCITS fond
Odjeljak 1.
Opce odredbe
Clanak 236.
Odredbe ovoga Dijela Zakona primjenjuju se i nasthol za upravljanje drzave
¢lanice koje upravlja UCITS fondom s javhom ponudosnovanim u Republici
Hrvatskoj, osim ako je u ovom Dijelu Zakona atkeo drugdije.
Pojam UCITS fonda
Clanak 237.
(1) UCITS fond osniva se s ciljem prikupljanja gawih sredstava javhom ponudom
udjela u UCITS fondu, a sredstva UCITS fonda uls€w skladu s odredbama ovoga

Zakona, prospekta i pravila tog UCITS fonda.

(2) Imatelji udjela u UCITS (ulagatelji) imaju pravosuako doba zahtijevati otkup udjela
i na taj n&in istupiti iz UCITS fonda.

Udjeli u UCITS fondu
Clanak 238.

(1) Osim udjela UCITS fonda, ne smiju se izdavati drugge financijskih instrumenata
koji nose prava na bilo koji dio imovine UCITS fand

(2) Udjel moze glasiti na iznos koji nije djeljiv s €iim brojem, odnosno moze glasiti na
decimalan iznos.

Vrijednost imovindJCITS fonda

Clanak 239.
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(1) Vrijednost imovine UCITS fonda ne smije pasti idpg®000.000,00 kuna tijekom 3
uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dofgodi, mora biti likvidiran ili
pripojen nekom drugom UCITS fondu.

(2) Pri utvidivanju vrijednosti imovine UCITS fonda iz stavkadvogaclanka, koristi se
prosje&na neto vrijednost imovine UCITS fonda iwaata kao prosfma vrijednost
dnevnih neto vrijednosti imovine kroz 3 uzastopakekdarska mjeseca.

Osnivanje UCITS fonda
Clanak 240.
(1) Za osnivanje UCITS fonda potrebno je ishoditi odolpe Agencije.

(2) Zahtjev za osnivanje te izdavanje odobrenja zaUW&ITS fonda Agenciji u ime
UCITS fonda podnosi drustvo za upravljanje. Zahtjewa sadrzavati:

1. naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja,

2. prospekt UCITS fonda,

3. pravila UCITS fonda,

4. ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopliermazu druStva za
upravljanje i depozitara, imena upravitelja depaiti njihovih zamjenika,
podatke o revizorskom drustvu,
dokaz da drustvo za upravljanje ispunjava orgaijsdae zahtjeve izlanaka
49. do 61. ovoga Zakona.

o o

(3) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj zevd za osnivanje te
izdavanje odobrenja za rad iz stavka 2. ovoigmka, a moze propisati i dodatne
podatke koji se prilazu uz zahtjev.

(4) Agencijace o zahtjevu odRiti u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog eafatj
Smatratée se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredpaavénika iz stavka 3.
ovoga ¢lanka, sadrzi sve propisane podatke i ako mu j®zmma sva potrebna
dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(5) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 2. ovoglanka u roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljemdyavijesti Agencije, smatrae
se da je odustao od zahtjeva.

(6) Kada zahtjev iz stavka 2. ovogkanka podnosi drustvo za upravljanje drzakamice,
Agencijace, za potrebe provjere sukladnosti poslovanja dausa upravljanje drzave
¢lanice na podrtju Republike Hrvatske, od nadleznoga tijela drzékamice traziti
dodatne informacije o tome odnosi li se odobremje kirustvo za upravljanje drzave
¢lanice ima za obavljanje poslova upravljanja UCIT@&dovima i na vrstu
investicijskog fonda na koji se odnosi zahtjevzzavanje odobrenja.

Odbijanje zahtjeva za osnivanje i izdavanje odojarela rad UCITS fonda

Clanak 241.
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(1) Agencija¢e drustvu za upravljanje odbiti zahtjev za osnigasj izdavanje odobrenja
za rad UCITS fonda ako:

1. druStvo za upravljanje nije sklopilo ugovor o ohanju poslova depozitara s
depozitarom,

2. prospekt i/ili pravila UCITS fonda nisu u skladwdredbama ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,

3. druStvo za upravljanje ne ispunjava druge uvjet&repbme za upravljanje
UCITS fondom, odréene ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju
ovoga Zakona,

4. drustvo za upravljanje nema adekvatnu organizacigkukturu i uvjete za
upravljanje UCITS fondom.

(2) Agencija drustvu za upravljanje moZe odbiti zahtjgg osnivanje te izdavanje
odobrenja za rad UCITS fonda ako drustvo za ufmapd ve obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima na podju Republike Hrvatske, a Agencija je zbog
ozbiljnih ili u¢estalih krSenja odredaba ovoga Zakona i propis@skmh na temelju
ovoga Zakona, \eizricala nadzorne mjere koje drustvo za uprav§amje postovalo.

(3) Agencijac¢e odbiti zahtjev za osnivanje te izdavanje odolarerg rad UCITS fonda
ako upravitelji depozitara nemaju dobar ugledsitustvo u odnosu na UCITS fond.

(4) Agencijace se prije odbijanja zahtjeva za osnivanje i izdgvadobrenja za rad
UCITS fonda drustvu za upravljanje drzasfanice, o tome posavjetovati s nadleznim
tijelom drzavedlanice.

Pocetna ponuda udjela
Clanak 242.

(1) Razdoblje za pfetnu ponudu udjela u UCITS fondu ne smije trajatjedod 30 dana.
Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih r@wnih sredstava drzi se nawau
UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smijeulsgati sve do trenutka kada
UCITS fond ne prijde zakonom utwveni prag najnize vrijednosti imovine UCITS
fonda od 5.000.000,00 kuna.

(2) Ulaganje prikupljenih natanih sredstava, smije eti tek po isteku razdoblja petne
ponude.

(3) Cijena izdanja i dodjela udjela ulagateljima atinei suclankom 163. ovoga Zakona.

(4) Prije uspjeSnog ok@anja péetne ponude udjela u UCITS fondu, ulagateljima&se n
zara&unavaju i ne naptaiju nikakve naknade.

(5) U slwaju da okotanjem razdoblja za getnu ponudu nije prikupljen prediéni
iznos najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, $lmo za upraviljanje duzno je
vratiti uplatena sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

(6) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku 3 mjeseca odviadja odobrenja za njegovo

osnivanje i rad, prestaje vaziti izdano odobreAgencijace donijeti rjieSenje kojim se
utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za osmivaafd UCITS fonda.
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(7) Agencija moze pravilnikom poblize propisati uvjgteietne ponude udjela iz ovoga
¢lanka.

Izdavanije udjela
Clanak 243.

(1) 1zdavanje udjela javhom ponudom obavlja se iskljo uplatama nosanih sredstava
na r&un UCITS fonda.

(2) 1znimno od stavka 1. ovogdanka, izdavanje udjela moze se obaviti dodjelomiimo
udjela na ime isplate udjela u dobiti, odnosnoi@ih smanjivanja vrijednosti udjela
na ime dodjele novih udjela, odnosno u drugindakevima koje propise Agencija.

(3) Uplata u UCITS fond obavlja se u rewim sredstvima, a iznimno i u financijskim
instrumentima u posebnim okolnostima koje prakim odredi Agencija, uz uvjet da

se pondenim financijskim instrumentima trguje na demom trziStu te da im je
mogute utvrditi tainu cijenu.

Odjeljak 2.
Naknade koje naptalje drustvo za upravljanje
Clanak 244.
(1) Naknade koje druStvo za upravljanje népja ulagatelju u UCITS fond ograsmine
> qa ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplatenutku izdavanja udjela,
2. izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednmstivine UCITS fonda po

udjelu u trenutku otkupa udjela.

(2) Naknada koju drustvo za upravljanje n&pje UCITS fondu ogratena je na
naknadu za upravljanje.

(3) 1znimno od stavka 2. ovogédanka, dopusteno je naplaati i naknadu vezanu uz
prinos UCITS fonda.

(4) Prospektom UCITS fonda moraju biti jasno atinei uvjeti za naplatu naknada iz
ovogaclanka, visina naknada i &ia njihovog izr&una kao i mogénost snizenja ili
nenapléivanja neke od naknada na temelju odluke druStugravljanje.

(5) Agencija moze propisati pravilnikom uvjete za néplavisinu i n&in izrauna
naknada iz ovogéanka.

Ostali troskovi i naknade UCITS fonda

Clanak 245.

113



(1) Osim naknada iZlanka 244. ovoga Zakona UCITS fondu mogu se daf samo
oni troskovi poslovanja i naknade koji su atbmi stavkom 2. ovog&lanka i
prospektom UCITS fonda.

(2) 1z imovine UCITS fonda mogu se izravno ¢a# iskljucivo:

1. naknada i troskovi plativi depozitaru,

2. troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjegaili prodaju imovine,

3. troSkovi vaienja registra udjela, ukkiuju¢i troSkove izdavanja potvrda o
transakciji ili stanju udjela, ako je to potrebre,troskove isplate prihoda ili
dobiti,
troSkovi godisSnje revizije,
sve propisane naknade i pristojbe plative Agenaijivezi s izdavanjem
odobrenja UCITS fondu,
porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svojwwmu ili dobit,
troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisarbjava, te
ostali trosSkovi odréeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agendiiie
drugog nadleznog tijela).

ok
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(3) Trazbine s naslova troSkova i naknada koje se doklgrospektu UCITS fonda
naplauju UCITS fondu, mogu se podmiriti iskfivo iz imovine UCITS fonda, bez
moguenosti da se za iste tereti ulagatelje.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati tkko$e i naknade koji se mogu
izravno pl&ati iz imovine UCITS fonda, kojimate poblize odrediti pojedine
kategorije troSkova i naknada iz stavaka 1.i 2.gaanka.

Clanak 246.

Naknade i troskovi iZlanaka 244. i 245. ovoga Zakona ne smiju ségbiaz imovine
UCITS fonda ako nisu naz¢eni u prospektu UCITS fonda.

Pokazatelj ukupnih troSkova UCITS fonda
Clanak 247.
(1)Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teld€ITS fonda iskazuje se kao
pokazatelj ukupnih troSkova, i mora se objavitiewidiranim godiSnjim izvjeStajima

UCITS fonda.

(2)N&in i sadrzaj izrauna pokazatelja ukupnih troSkova UCITS fonda Agenée
propisati pravilnikom.

Clanak 248.
(1) Pokazatelj ukupnih troSkova UCITS fonda ne smigdgziti 3,5% prosjgne godisSnje
neto vrijednosti imovine UCITS fonda. Nakon istek@a za objavu revidiranih

godisnjih izvjeStaja, Agencijée objaviti pokazatelje ukupnih troSkova svih UCITS
fondova.
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(2) Sve nastale troSkove koji u odemoj poslovnoj godini prigu najviSi dopusteni
pokazatelj ukupnih troSkova iz stavka 1. ovéaka snosi drustvo za upravljanje.

Odjeljak 3.
Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clanak 249.

(1) Imovina UCITS fonda iskljéivo se moze sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenatadta novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na denom trziStu u smislu zakona Kkoji
ureduje trziste kapitalau Republici Hrvatskoj i/ili dn ¢lanici,

b) kojima se trguje na drugom dienom trzisStu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi
¢lanici, koje redovito posluje, priznato je i otvageza javnost,

c) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze wdjedrzavi ili kojima se trguje na
drugom urdenom trziStu u tr@j drzavi koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulgganedvideno prospektom
UCITS fonda,

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pipelble€im uvjetima:

a) uvjeti izdanja uklj@uju obvezu d&e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u
sluzbenu kotaciju burze ili na drugom deaom trziStu koje redovito posluje,
priznato je i otvoreno za javnost,

b) takvo ulaganje predideno je prospektom, i

c) uvrStenjece se izvrSiti u roku od jedne godine od izdanjgprotivnomce se
vrijednosni papiri smatrati neuvrstenima,

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobilRepublici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili udjela otvorenih investicijskin fondova javnom
ponudom koji su odobrenje za rad dobili Lajedrzavi, pod sljed@m uvjetima:

a) takvi investicijski fondovi dobili su odobrenje zad od strane Agencije,
odnosno nadleznog tijela drzav&anice ili nadleznog tijela tée drzave s
kojima je osigurana suradnja s Agencijom, a kojdlpezu nadzoru za koji
Agencija smatra da je istovjetan onome propisaneim @akonom,

b) razina zasStite za imatelje udjela takvih invessiagip fondova istovjetna je onoj
koja je propisana za imatelje udjela UCITS fonddeasu, posebice, propisi za
odvojenost imovine, zaduZivanje, davanje zajmov@rodaju prenosivih
vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novcaz bgokrica istovjetni
zahtjevima propisanima ovim Zakonom,

c) o poslovanju takvih investicijskih fondova izvje&gase u polugodiSnjim i
revidiranim godisSnjim izvjeStajima kako bi se omoéidg procjena imovine i
obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjeStajnogdablja, i

d) prospektom investicijskog fondaji se udjeli ili dionice namjeravaju stjecati
predvideno je da ukupno najvise 10% imovine investicijskagda moze biti
uloZeno u udjele ili dionice drugih investicijskibndova,

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratra zahtjev te koji dospijevaju za
najvise 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna insijduima registrirano sjediste u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavelanici ili, ako kreditna institucija ima
registrirano sjediSte u tej drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji
Agencija smatra da je istovjetan onome propisanmavgm Europske unije,
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5. izvedenih financijskih instrumenata kojima se teguja urdenim trzistima iz
tocke 1. ovoga stavka ili izvedenih financijskih instrenata kojima se trguje
izvan urgenih trzista iz téke 1. ovoga stavka (neuvrsStene OTC izvedenice) pod
sljedetim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od finakdijs instrumenata
obuhvaenih ta@kama 1. do 6. ovoga stavka, financijskih indeksan&tnih
stopa, deviznih tajeva ili valuta, u koje UCITS fond mozZe ulagaskiadu sa
svojim investicijskim ciljevima navedenim u prospekonda,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrSt@Qint) izvedenicama su
institucije koje podlijezu bonitethom nadzoru, t@pdaju kategorijama koje
mozZe propisati Agencija, i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevn@ouzdanom i
provjerliivom vrednovanju te ih je u svakom trenutkmogiée prodati,
likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijonpo njihovoj fer vrijednosti na
zahtjev UCITS fonda,

d) da se u navedene instrumente ulaze isklpuu svrhu zastite imovine UCITS
fonda ili sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja,

e) prospektom UCITS fonda prede@no je ulaganje u takve instrumente i
prikazan utjecaj takvih instrumenata nadmast UCITS fonda,

6. instrumenata trziSta novca kojima se ne trguje medemim trziStima iz toke 1.
ovoga stavka, ako izdanje ili izdavatelj takvihtingnenata podlijeZu propisima o
zastiti ulagatelja i Stednih uloga, pod sljéde uvjetima:

a) izdala ih je ili za njih jari Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podne
(regionalne) samouprave ili srediSnja banka Regebldrvatske, jedinice
lokalne ili podrégne (regionalne) samouprave ili srediSnja banka&digave
¢lanice, Europska srediSnja banka, Europska unij&utopska investicijska
banka, tréa drzava ili, u sléaju federalne drzave, jedna oldnica kojecine
federaciju, ili javno méunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe ara
¢lanica,

b) izdalo ih je drustvocijim se vrijednosnim papirima trguje na desmim
trziStima iz t@ke 1. ovoga stavka,

c) izdao ih je ili za njih jamdi subjekt koji podlijeze bonitethom nadzoru
nadleznog tijela drzavelanice u skladu s kriterijima definiranim pravom
Europske unije ili subjekt koji podlijeze ili udoljava pravilima nadzora koja
su prema misljenju Agencije barem jednako strogad@a propisana pravom
Europske unije, ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije kaogge propisati Agencija,
pod uvjetom da ulaganja u takve instrumente padlijegastiti ulagatelja
jednakoj onoj propisanoj alinejama a), b) ili ceawecke, te pod uvjetom da je
izdavatelj drustv@iji kapital i rezerve iznose najmanje 80 milijunana i koje
sastavlja i objavljuje svoje godisnje financijskejesStaje u skladu s propisima
kojima se urduje ra&unovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjeStavanja, da je izdavatelj subjédoji se, unutar grupe
druStava koja obuh¥a jednu ili nekoliko druStavéje su dionice uvrStene na
neko od urédenih trziSta, bavi financiranjem te grupe, ili da igzdavatel]
subjekt ciji je predmet poslovanja financiranje posebnih jekata za
sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne ki

7. neuvrstenih vrijednosnih papira,

8. novca na r&unima.
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(2) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganJCITS fondova,
trziSta koja smatra udenima te institucije koje se smatraju drugom ugowor
stranom i instrumente trziSta novca u koje je dggn ulagati.

Ogranicenja ulaganja i prekoréenja ogranéenja ulaganja

Clanak 250.

(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeZe sljéohe ogranéenjima:

1. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda mozei bilozeno u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca fizeaih navedenih glanku 249.
stavku 1. tékama 1. do 6. ovoga Zakona,

2. najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZei hikbZeno u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novodnieg izdavatelja pod uvjetom da
ako je vrijednost prenosivih vrijednosnih papira iflstrumenata trziSta novca
jednog izdavatelja u koje je fond ulozio¢eeod 5% neto vrijednosti imovine
fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takaavatelje ne smije prige 40%
neto vrijednosti imovine fonda, ali uz iznimku da:

a)

b)

u prenosive vrijednosne papire ili instrumentestizinovcaiji je izdavatel; ili
za koje jandi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, druga drz&eaica ili jedinica lokalne i
podriine (regionalne) samouprave drzavkanice, tréa drzava ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe a@lrd ¢lanica, moze se
ulagati bez ogratenja pod uvjetom da:

— U prospektu i promidzbenim sadrzajima fonda budinganaznéene
drzave ¢lanice, jedinice lokalne i podéne (regionalne) samouprave
drzave ¢lanice, trée drzave ili javho midunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzavélanica u ¢ije vrijednosne papire |
instrumente trziSta novca fond smije ulagati vide36% neto vrijednosti
imovine fonda,

— se imovina fonda sastoji od barem Sest &ditli vrijednosnih papira ili
instrumenata trziSta novca, i

— vrijednost niti jednog pojedinoga vrijednosnog papili instrumenta
trziSta novca iz ke 2. podtdke a) prve alineje ovoga stavka ne prelazi
30% neto vrijednosti imovine fonda,

najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze blbZzeno u obveznice
koje odobri Agencija, a koje izdaju kreditne instifje koje imaju registrirano
sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzawianici koje su na temelju
posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadaosvrhom zastite
ulagatelja u te obveznice. Sredstva od izdavamjahaobveznica moraju biti
ulozena u skladu s posebnim zakonom u imovinu kKgado dospijéa
obveznica omogtiti ispunjenje obveza koje proizlaze iz obvezniéaja bi se,
u sltaju neispunjenja obveza izdavatelja, prvenstveRoristila za isplatu
glavnice i stéenih kamata iz tih obveznica. Ako je viSe od 5%onetjednosti
imovine fonda ulozeno u takve obveznice jednog vatklja, ukupna
vrijednost takvih ulaganja kojéne viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda
ne smije prijéi 80% neto vrijednosti imovine fonda,

najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze bibZeno u vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novegi su izdavatelji osobe kojéine povezana
druStva u skladu s odredbama zakona kojidwjee osnivanje i poslovanje
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10.

trgovatkih drusStava. Osobe koj@ne povezana druStva u skladu s odredbama
zakona koji urduje osnivanje i poslovanje trgaikah druStavasmatraju se
jednom osobom u smislu iz@na ogranienja iz téke 7. ovoga stavka,

d) fond moze u dionice ili duz&ke vrijednosne papire jednog izdavatelja uloziti
do 20% neto vrijednosti imovine fonda, ako je siffategije ulaganja fonda
replicirati odreleni diontki indeks ili obvezniki indeks koji priznaje
Agencija, pod uvjetom da indeks predstavlja adekvaeferentnu vrijednost
trziSta na koje se odnosi, da je njegov sastav lgavaliverzificiran i da se
objavljuje na adekvatan &a. U iznimnim okolnostima u dionice ili duzikie
vrijednosne papire jednog izdavatelja fond mozezitilodo 35% neto
vrijednosti imovine fonda, ako je to neophodno epliciranje tog indeksa.
Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda wnite ili duznéke
vrijednosne papire jednog izdavatelja dozvoljeno gamo za jednog
izdavatelja. Takav fond mora u prospektu fondangamaznéti da mu je
investicijski cilj repliciranje indeksa,

prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzistavca iz téke 2. podtoke a) i b)

ovoga stavka ne ukluju se u izraun ogranienja od 40% iz ttke 2. ovoga

stavka. Ukupna vrijednost ulaganja u prenosivesdrpsne papire ili instrumente
trziSta novc&iji je izdavatelj jedna te ista osoba ili vrijedtiodepozita kod te
osobe i izlozenosti koje proizlaze iz transakcijaizgedenim financijskim
instrumentima sklopljenim s tom osobom u skladuvanoclankom, ne smije
prije¢i 35% neto vrijednosti imovine fonda,

ograntenja iz t&ke 2. ovoga stavka ne odnose se na:

a) depozite,

b) neuvrStene (OTC) izvedenice,

najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda mozelleiti u depozite kod jedne te

iste kreditne institucije izlanka 249. stavka 1. &ke 4. ovoga Zakona,

izlozenost fonda riziku druge ugovorne strane komhdakcija s neuvrStenim

(OTC) izvedenicama ne smije bitidaeod:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je drugawagyna strana kreditna
institucija iz¢lanka 249. stavka 1.&ke 4. ovoga Zakona,

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je drugawayoa strana neka druga
pravna osoba,

ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijedngsagire ili instrumente trzisSta

novcaciji je izdavatelj jedna te ista osoba i vrijednodépozita kod te osobe i

izloZenosti koje proizlaze iz transakcija s newemgn (OTC) izvedenicama

sklopljenih s tom osobom ne smije péij0% neto vrijednosti imovine fonda,
odnosno 35% neto vrijednosti imovine fonda waju kada je izdavatelj kreditna
institucija iz ta&ke 2. podtdke b) ovoga stavka,

najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze lWivZeno u udjele ili dionice

jednog investicijskog fonda iZlanka 249. stavka 1. ¢ke 3. ovoga Zakona, uz

uvjet da najvise 30% neto vrijednosti imovine fomdaze biti uloZzeno u fondove
koji nisu otvoreni investicijski fondovi s javnhonopudom,

ulaganja u udijele ili dionice investicijskinh fondowne uklj@uju se u izraune

ograntenja iz t@¢aka 1. do 6. ovoga stavka,

ako se imovina fonda ulaze u udjele ili dioniceasticijskih fondova kojima

upravlja, izravno ili na temelju delegiranja, iddoustvo za upravljanje ili neko

drugo drustvo s kojim je to druStvo za upraviljamevezano zajedékom
upravom ili kontrolom, ili zn&jnim izravnim ili neizravnim miusobnim
vlasnikim udjelom, takvo drustvo za upraviljanje ili druglvustvo ne smiju
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zaraunavati ulaznu ili izlaznu naknada kod ulaganjadéon udijele ili dionice tih

drugih investicijskih fondova,

11. ako fond ulaze zrajan dio svoje imovine u udjele ili dionice drugih
investicijskih fondova, u prospektu fonda, uz makadnu naknadu za upravljanje
koju je mogue zargunati iz imovine samog fonda, mora biti jasno n&ena i
maksimalna naknada za upravljanje koju je néegeargunati iz imovine drugih
investicijskin fondova u koje namjerava ulagati,uarevidiranim godisnjim
izvjeStajima fonda mora jasno biti nazea maksimalni postotak naknade za
upravljanje koja je zatainata iz imovine fonda i iz imovine drugog invegsikog
fonda u koiji je taj fond ulozio,

12. UCITS fond moze ste najvise:

a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja,

b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja,

c) 10% duznikih vrijednosnih papira jednog izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinoga investicijskoga fonda,

e) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja,

f) ograntenja iz ove tdke ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne gapir
instrumente trziSta novcé&iji je izdavatelj ili za koje jari Republika
Hrvatska, jedinica lokalne i podime (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske, druga drzavélanica, jedinica lokalne i podéne (regionalne)
samouprave drZzavélanice, tréa drzava ili javna maunarodna tijela kojima
pripada jedna ili viSe drzavdanica,

g) ograntenja iz téke 12. podtdaka c), d) i €) ovoga stavka mogu se zanemariti
u trenutku stjecanja ako tada nije méguzraunati ukupan broj ili vrijednost
instrumenata u opticaju,

13. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedama ni u kom skaju ne
smije biti v&a od neto vrijednosti imovine fonda. IzloZenost isetunava
uzimajwi u obzir trenutnu vrijednost temeljne imovine, ikizilruge ugovorne
strane, budéa trziSna kretanja i raspolozivo vrijeme za likwiga pozicija.
UCITS fond moze ulagati u izvedene financijskemstente, u skladu sa svojom
investicijskom politikom i ogragenjima iz téke 2. ovoga stavka, uz uvjet da
ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini ne prelagrantenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka. Kada je temeljna imovina izvedenog finamkaigs instrumenta
prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziStaovca, izvedeni finanicjski
instrument se uzima u obzir prilikom iZtmma ogranienja ulaganja iz ovoga
¢lanka,

14. UCITS fondovi ne smiju ulagati u plemenite metal@ o potvrde koje ih
predstavljaju.

(2) Ograntenja ulaganja iz stavka 1. ovoganka fond moZze prekofii kada ostvaruje
prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proelazprenosivih vrijednosnih papira
ili instrumenata trziSta novca kofiine dio njegove imovine te prilikom prodaje
imovine fonda radi istovremene isplate&@g broja udjela u fondu.

(3) Ako su prekoréenja ogranienja iz stavka 1. ovogdanka posljedica okolnosti na
koje druStvo za upravljanje nije moglo utjecatia$itvarivanja prava upisa iz stavka 2.
ovogaclanka, drustvo za upravljanje duzno je uskladiigainja fonda u razumnom
roku ne duljem od 3 mjeseca i transakcije prodadugimati prvenstveno u svrhu
usklaienja ulaganja imovine fonda, pfemu mora uzimati u obzir interese imatelja
udjela, nastoj@ pri tome eventualni gubitak svesti na najmanjuwoéa mjeru.
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(4) 1znimno, na zahtjev druStva za upravljanje Agenaieze produziti rok iz stavka 3.
ovogaclanka za dodatna 3 mjeseca ako je to u interegatdha.

(5) Ako su prekor&enja ogranienja iz stavka 1. ovogdanka posljedica transakcija koje
je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su etrenutku njihova sklapanja
prekord&ila navedena ograienja, drustvo za upravljanje duzno je uskladitigalga
fonda odmah po saznanju za prekerge ogranienja. DruStvo za upravljanje duzno
je fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(6) Ograntenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu bitigoeg&na u prvih 6
mjeseci od osnivanja UCITS fonda, uz duzno poSjevar&ela razdiobe rizika i
zastite interesa imatelja udjela.

(7) Drustvo za upravljanje moze Kkoristiti tehnike i tmgnente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, akotakve tehnike i instrumenti
koriste u svrhu &inkovitog upravljanja portfeljem.

(8) Agencijac¢e dostaviti ESMA-i i Europskoj komisiji popis obveea iz stavka 1. ttke
2. podt@ke b) ovogalanka kojence priloziti obavijest o statusu padenih jamstava.

(9) Agencija¢e pravilnikom detaljnije odrediti ograf@nja ulaganja UCITS fondova te
uvjete i ogranienja vezana za tehnike i instrumente iz stavka@g tlanka.
Odjeljak 4.
Krovni fond
Clanak 251.
(1) Drustvo za upravljanje moze osnovati krovni fond.
(2) Krovni fond je UCITS fond koji se sastoji od dviaviSe pod-fondova.

(3) Svaki pod-fond jednoga krovnog fonda od drugih eg-fpndova toga krovnog fonda
razlikuje po jednoj ili viSe posebnosti.

(4) Krovni fond nije pravna osoba.
(5) Drustvo za upravljanje moze za pojedine pod-fondmirediti razléite iznose ulaznih
i izlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugdskova, a prilikom promjene

pojedinih pod-fondova ulagatelji ne p&u ulazne i izlazne naknade.

(6) Agencija moze pravilnicima propisati posebna peawbja se odnose na krovne
fondove i njihove pod-fondove.

(7) Kada se investicijski fond sastoji od pod-fondogaaki od pod-fondovae se
smatrati kao poseban investicijski fond u smislyeljka 3. ove Glave Zakona.
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(8) Pod-fond moze biti napajajufond u smislu Dijela Dvanaestog ovoga Zakona.

Dio Jedanaesti
Statusne promjene UCITS fonda
Glava 1.
Statusne promjene UCITS fonda
Clanak 252.
(1) Dva ili vise UCITS fonda mogu se pripojiti ili sptdj
(2) Pripajanje UCITS fondova provodi se prijenosomalapne imovine jednog ili viSe
UCITS fondova (fond prenositel)) na drugi, postbje UCITS fond (fond
preuzimatel)).
(3) Spajanje  UCITS fondova provodi se osnivanjem now@ITS fonda (fond
preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imavdva ili viSe UCITS fonda koji se

spajaju (fondovi prenositelji).

(4) Prilikom statusnih promjena UCITS fondova u postupkoze sudjelovati viSe
fondova prenositelja i samo jedan fond preuzimatel

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati pgstk, uvjete ili obveze druStva za
upravljanje kod statusnih promjena UCITS fondova.

Pravne posljedice statusnih promjena UCITS fonda
Clanak 253.

(1) Provaienjem statusnih promjena UCITS fondova fond prdalpgprestaje postojati
bez provdenja likvidacije, a sva imovina, prava i obvezedarmrenositelja prelaze na
fond preuzimatel,.

(2) Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuaietiem stupa, u svoje ime i za
ratun fonda preuzimatelja, u sve pravne odnose u lkojabilo drustvo za upravljanje
fonda prenositelja u svoje ime, a zaua fonda prenositelja.

(3) Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondovaateétp udjela u fondu
prenositelju dobiva udjele u fondu preuzimateljuskladu s odrenim omjerom
zamjene.

Nowane isplate fonda preuzimatelja prilikom zamjenglad

Clanak 254.
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Ako prilikom zamjene udjela u fondu prenositelju zdjele u fondu preuzimatelju
imatelji udjela u fondu prenositelju imaju pravo nawane isplate, one ne smiju
prelaziti 10% vrijednosti njihovih udjela u fonduemositelju.

Dan izracuna omjera zamjene i dan praienja statusne promjene
Clanak 255.

(1) Omjer zamjene udjela u fondu prenositelju za udiefendu preuzimatelju iztanat
¢e se na na dan pradenja statusne promjene na temelju neto vrijednastivine
fondova koji sudjeluju u statusnoj promjeni kmaate na nan predviien odredbom
¢lanka 159. stavka 2. ovoga Zakona (Danduna zamjene).

(2) Dan prova@enja statusne promjene je dan @@ u nacrtu pripajanja kao predeni
datum provdenja statusne promjene, na koji se provodi prijeinosvine i obveza
fonda prenositelja na fond preuzimatelj te zamjedigla fonda prenositelja za udjele
u fondu preuzimatelju.

(3) Rok za raspodjelu udjela u fondu preuzimatelju ljedsti radni dan od dana
provaienja statusne promjene.

Pravila i uvjeti prov@enja statusnih promjena
Clanak 256.

(1) Nakon provedbe statusne promjene, neto vrijedmosvine fonda preuzimatelja mora
biti najmanje jednaka iznosu neto vrijednosti inmevifonda prenositelja prije
provedbe statusne promjene. Ukupna vrijednost sdjala fonda preuzimatelja kojih
je imatelj neka osoba nakon provedene statusnejene@mmora biti najmanje jednaka
ukupnoj vrijednosti udjela fonda prenositelja kojé ta osoba bila imatelj prije
provaienja statusne promjene.

(2) Statusna promjena UCITS fonda dopuStena je akoak®nnnjene provedbe ne
oslabljuje ekonomski polozaj imatelja udjela u USITondovima koji sudjeluju u
statusnoj promjeni.

Glava 2.
Postupak provedbe statusne promjene UCITS fonda
Odjeljak 1.
Postupak pripajanja

Clanak 257.

(1) Prije provatenja postupka pripajanja drusStvo za upravljanjedéon prenositeljem
mora dobiti suglasnost Agencije (suglasnost zaajaige).
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(2) Ako u postupku pripajanja sudjeluje viSe fondovanmsitelja kojima upravlja isto
druStvo za upravljanje, drustvo za upravljanje natohiti suglasnost za pripajanje za
svaki fond prenositelj posebno.

(3) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondovanmsitelja kojima upravljaju
razlicita druStva za upravljanje, svako drustvo za uaje koje upravlja fondom
prenositeljem mora dobiti suglasnost za pripajaajevaki fond prenositelj posebno.

Zahtjev za izdavanje suglasnosti za pripajanje
Clanak 258.

(1) Zahtjev za izdavanje suglasnosti za pripajanje Ajgnodnosi drustvo za upravljanje
fondom prenositeljem.

(2) Zahtjevu iz stavka 1. ovogdanka prilazu se:
1. nacrt pripajanja, u skladu s odredbattaaka 259. ovoga Zakona,
2. prospekt, pravila i kljoni podaci za ulagatelje fonda preuzimatelja,
3. misljenje depozitara o pripajanju,dlanka 260. ovoga Zakona,
4. obavijest o pripajanju kojée se poslati imateljima udjela fonda prenositelja i
fonda preuzimatelja.

(3) Ako Agencija smatra da prilozi iz stavka 2. ovafianka nisu potpuni, u roku 10
radnih dana od dana zaprimanja zahtjeva iz stavk&dgaclanka zatrazite njihovu
dopunu.

(4) Agencijac¢e o zahtjevu iz stavka 1. ovogknka odIditi u roku 20 radnih dana od
dana zaprimanja urednog zahtjeva i o tome obaiijesTITS fond prenositel;.

(5) Agencijac¢e o odluci iz stavka 4. ovogganka obavijestiti i nadlezno tijelo métie
drzaveclanice UCITS fonda koji u statusnoj promjeni nastipo fond preuzimatel.

Nacrt pripajanja
Clanak 259.

(1) Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prateljem i fondom preuzimateljem
duZna su izraditi zajedtki nacrt pripajanja.

(2) Nacrt pripajanja mora sadrzavati:

1. naziv UCITS fondova koji sudjeluju u postupku pigrga, tvrtku i sjediSte
druStava za upravljanje koja upravljaju fondom psteljem i fondom
preuzimateljem te naznaku da se provodi postupakjanja,
kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osrmygajanja,
opis predwuienih posljedica pripajanja na imatelje udjela foqudanositelja i
fonda preuzimatelja,

4. opis n&ina vrednovanja imovine i obveza fonda prenositaljgonda
preuzimatelja na datum izn@ana omjera zamjene,

5. opis metodologije kojge se primijeniti za izn omjera zamjene na datum
izratuna omjera zamjene,

W
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6. naznaku preddienoga datuma prodenja statusne promjene,

7. detaljan opis postupaka u vezi s prijenosom imofanela prenositelja na fond
preuzimatelj i u vezi sa zamjenom udjela u fondanpsitelju za udjele u
fondu preuzimatelju.

(3) Agencija od druStva za upravljanje fondom prendgsitei fondom preuzimateljem ne
smije traziti da se u nacrt pripajanja unesu daslatiormacije, osim navedenih u
stavku 2. ovogélanka.

(4) Osim informacija i dokumentacije iz stavka 2. ovatgnka, drustva za upravljanje
fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem u bgmipajanja mogu unijeti i
dodatne informacije povezane s postupkom pripajanja

(5) Nacrt pripajanja potpisuju svElanovi uprave druStava za upravljanje fondom
prenositeljem i fondom preuzimateljem.

(6) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondovanasitelja, izrduje se jedan nacrt
pripajanja.

(7) Ako drustvo za upravljanje upravlja i fondom preitedgem i fondom preuzimateljem,
nacrt pripajanja izkiuje samo.

Misljenje depozitara o pripajanju
Clanak 260.

(1) Depozitari UCITS fondova koji sudjeluju u postugktipajanja duzni su, samostalno i
neovisno jedan od drugoga, izraditi misljenje @@janju svaki za UCITS fond za koji
obavlja poslove depozitara, na temelju nacrta paiga iz¢lanka 259. ovoga Zakona.

(2) U svome misljenju depozitar mora i@to navesti jesu li propisani sadrzZaji dlanka
259., stavka 2., taka 1., 6. 1 7. ovoga Zakona ideme u skladu s odredbama ovoga
Zakona i prospektom UCITS fonda.

(3) TroSkovi povezani s izradom misljenja depozitagaripajanju ne smiju biti pkeni iz
imovine UCITS fondova koji sudjeluju u postupkugajanja.

Obavijest imateljima udjela o pripajanju
Clanak 261.

(1) Drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem dujeoobavijestiti sve imatelje
udjela u fondu preuzimatelju o svim radnjama i okstima pripajanja, kako bi
imatelji udjela mogli procijeniti posljedice ko¢e pripajanje imati na njihovu imovinu
u fondu preuzimatelju.

(2) Drustvo za upravljanje fondom prenositeljem duznolpavijestiti sve imatelje udjela
u fondu prenositelju o svim radnjama i okolnostipngajanja, kako bi imatelji udjela
mogli procijeniti posljedice koj&e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu
prenositelju.
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(3) Obavijest o pripajanju iz stavaka 1. i 2. ovétanka sadrzi:

1. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnoygajanja,

2. opis preduienih posljedica pripajanja na imatelje udjela fomaanositelja i
fonda preuzimatelja,

3. opis i postupak ostvarivanja svih prava koja prggadmateljima udjela fonda
prenositelja i fonda preuzimatelja na temelju odbed ovoga Zakona te
predvideni dan provdenja statusne promjene,

4. Kklju¢ne podatke za ulagatelje fonda preuzimatelja.

(4) Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prateljem i fondom preuzimateljem
dostavité¢e obavijesti 0 pripajanju iz stavaka 1. i 2. ovdlganka imateljima udjela tek
nakon Sto Agencija druStvu za upravljanje fondorenpsiteljem izda suglasnost za
pripajanje, ali najmanje 30 dana prije zabranengiadj izdavanja ili otkupa udjela u
skladu stlankom 266. stavkom 1. ovoga Zakona.

(5) Kada drustva za upravljanje trguju udjelima fondanpsitelja i fonda preuzimatelja u
skladu s Dijelom Sestim, Glavom 1., Odjelikom 5.0g9a Zakona, obavijest o
pripajanju se ulagateljima iz drZza¢tanice dostavlja na sluzbenom jeziku te drzave
¢lanice ili na jeziku koji je odobrilo nadlezno tgete drzave.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj obavijes pripajanju i nain
njene dostave imateljima udjela u fondu prenositefpndu preuzimatelju.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje suglasnosti zagjsipje
Clanak 262.

Agencijace odbiti zahtjev za izdavanje suglasnosti za paipaj ako:
1. utvrdi da nisu poStovane odredbe ovoga OdjeljkaoAak
2. nudenje udjela u fondu preuzimatelju nije dozvoljen&®epublici Hrvatskoj i
svim drzavamaclanicama u kojima je dozvoljeno denje udjela fonda
prenositelja.

Revizija pripajanja
Clanak 263.

(1) Prije dana izréuna omjera zamjene i dana prdeaja statusne promjene, pripajanje
mora revidirati revizor iz revizorskog druStva kpjge, u suglasnosti s depozitarom
fonda prenositelja, imenovalo drustvo za upravgdondom prenositeljem.

(2) Na temelju revizije iz stavka 1. ovog#anka, revizor je duzan izraditi izvjes o
pripajanju koje ukljduje nalaz revizora o:
1. tome postuje li se predlozenim pripajanjem cata nepromjenjivosti
ekonomskog polozZaja imatelja udjelagianka 256. ovoga Zakona,
2. o kriterijima prihv&enima za vrednovanje danka 259. stavka 2. ke 4.
ovoga Zakona,
3. ispravnosti izréauna moguih nowanih isplata izlanka 254. ovoga Zakona,
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4. primjerenosti metodologije izéana omjera zamjene danka 259. stavka 2.
tocke 5. ovoga Zakona i ¢aosti stvarnog omjera zamjene aitkrog na dan
izratuna tog omjera.

(3) Revizor svoje izvje&e o pripajanju podnosi upravama drusStava za upnmaejfonda
prenositelja i fonda preuzimatelja te ga druStvaupeavljanje fonda preuzimatelja u
roku od 3 radna dana dostavlja Agenciji.

(4) Ako u postupku pripajanja sudjeluje viSe fondovanusitelja, revizorte provesti
reviziju pripajanja za svaki fond prenositelj. Dng& za upravljanje fondovima
prenositeljima mogu, u dogovoru s depozitarima fthdova, odrediti da reviziju
pripajanja provede isti revizor kaje izdati jedinstveno izvjég o pripajanju u kojem
¢e se zasebno obraditi svaki fond prenositelj, $t&izda ¢e se u izvje&u za svaki
fond prenositelj navesti odredbe iz stavka 2. ovidgaka.

(5) Na odgovornost za Stetu revizora koji tuge izvje€e iz stavka 2. ovogélanka na
odgovarajdi se n&in primjenjuju odredbe propisa kojima se dug revizija.

(6) Troskovi revizije ne smiju biti pkeni iz imovine UCITS fondova koji sudjeluju u
postupku pripajanja.

Pristup podacima o pripajanju
Clanak 264.

(1) Imatelj udjela u fondu prenositelju ili fondu prémmatelju od druStva za upravljanje
tim fondom moze zahtijevati kopiju izvjés revizora o pripajanju.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je imatelju udjelapgdaso dati kopiju izvje&a revizora
0 pripajanju, najkasnije sljedieradni dan od primitka pisanog zahtjeva.

(3) Kopija izvje€a revizora o pripajanju imatelju udjela moze se talas i u
elektrontkom obliku.

Pravo na otkup udjela
Clanak 265.

(1) Imatelj udjela u fondu prenositelju moze traziti:

1. da fond prenositelj otkupi njegove udjele, pemu drustvo za upravljanje
fondom prenositeljem imatelju udjela ne smije naplalaznu naknadu,

2. da druStvo za upravljanje fondom prenositeliem emnpjegove udjele u
fondu prenositelju za udjele drugog UCITS fond&ndi strategije ulaganja
kojim upravlja to druStvo za upravljanje ili nekoudo drustvo s kojim je to
drustvo za upravljanje povezano zajeé#tom upravom ili kontrolom, ili
zna&ajnim izravnim ili neizravnim miusobnim vlasrikim udjelom. U tom se
slucaju ne napléuju izlazna i ulazna naknada.

(2) Imatelj udjela u fondu preuzimatelju moze traziti:
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1. da fond preuzimatelj otkupi njegove udjele, pemu drustvo za upravljanje
fondom preuzimateljem imatelju udjela ne smije atiplizlaznu naknadu,

2. da drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem jeamnjegove udjele u
fondu preuzimatelju za udjele drugog UCITS fondan& strategije ulaganja
kojim upravlja to druStvo za upravljanje ili nekoudo drustvo s kojim je to
drustvo za upravljanje povezano zajé#tom upravom ili kontrolom, ili
zna&ajnim izravnim ili neizravnim miusobnim vlasrikim udjelom. U tom se
slucaju ne napléuju izlazna i ulazna naknada.

(3) Imatelji udjela imaju pravo na otkup udjela podaiiwpa iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka od dana primitka obavijesti #fanka 261. ovoga Zakona, s time da to pravo
prestaje zabranom daljnjeg izdavanja ili otkupaeladuy skladu s odredbantianka
266. stavka 1. ovoga Zakona.

Provedba pripajanja
Clanak 266.

(1) 5 radnih dana prije dana iZztma omjera zamjene zabranjeno je svako daljnje
izdavanje ili otkup udjela u fondu prenositeljontiu preuzimatelju.

(2) Zabrana iz stavka 1. ovogdanka traje do, ukljéuju¢i, dan provdenja statusne
promjene, ali ne duze od 15 dana.

(3) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fomdpreuzimateljem moraju, prema
stanju na dan iztana omjera zamjene i prema metodologiji opisanopacrtu
pripajanja, na temelju kojega je Agencija izdalglasnost za pripajanje, odrediti
omjer zamjene prema kojefie se provesti zamjena udjela u fondu prenositedju z
udjele u fondu preuzimatelju, uz md@gunowane isplate. Pri tome se mora poStovati
neto vrijednost imovine UCITS fondova koji sudjelwj postupku pripajanja.

(4) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fomdpreuzimateljem duzna su na
dan provedbe statusne promjene provesti nacrtopajprija predvien cjelokupni
prijenos imovine i obveza u vezi sa svakim UCIT8dom koji sudjeluje u postupku
pripajanja.

(5) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fomdpreuzimateljem duzna su na
dan provedbe statusne promjene imateljima udjefandu prenositelju zamijeniti
udjele u fondu prenositelju za udjele u fondu preatelju, u skladu s omjerom
zamjene iz stavka 3. ovogkanka.

(6) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fomdgreuzimateljem ne smiju
provesti prijenos imovine i obveza te zamjenu wjelskladu s odredbama ovoga
¢lanka ako revizor prethodno nije izdao pozitivn@ienje o pripajanju.

(7) Imovina fonda preuzimatelja u dijelu koji se odnnai ogranienja ulaganja ne mora
biti u potpunosti uskl¥ena s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda
preuzimatelja najviSe 60 dana od dana provedbeasstatpromjene.

ObavjeStavanje Agencije i depozitara
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Clanak 267.
DrusStvo za upravljanje fondom preuzimateljem duzecsljed€i radni dan nakon
provedbe statusne promjene o0 tome obavijestiti Ageni depozitara fonda
preuzimatelja.

Objava informacije o provedbi pripajanja

Clanak 268.
DrusStvo za upravljanje fondom preuzimateljem duzecsljed€i radni dan nakon
provedbe statusne promjene na svojim internetskiamisama objaviti informaciju o
provedbi statusne promjene pripajanja.

Konvalidacija pogreSaka u postupku pripajanja

Clanak 269.
Nakon provedbe zamjene udjela fonda prenositeljaidgale fonda preuzimatelja,
provedeno pripajanje UCITS fondova nije méguoglasiti niStetnim, niti je moge
osporavati pravne radnje izvrSene radi provediqgaanja.

TroSkovi pripajanja

Clanak 270.

Sve troSkove koji nastanu zbog provedbe pripajamase druStva za upravljanje
fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem.

Odgovornost za Stetu drusStva za upravljanfanova njegove uprave
Clanak 271.

(1) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fomd@reuzimateljem i¢lanovi
njihove uprave odgovorni su za Stetu koja zbog @dbe pripajanja nastane
imateljima udjela tih UCITS fondova, osim ako doka¥a su u postupku pripajanja
postupali paznjom dobrog stnjaka.

(2) Na odgovornost za Stetu druStva za upravljarg@nova njihove uprave te postupak
naknade Stete i zastaru, na odgovdaiage n&in primjenjuju odredbe zakona koji
ureiuje osnivanje i poslovanje trgatkah drustava o odgovornosti za Stelanova
organa pripojenoga drustva.

Odjeljak 2.
Postupak spajanja

Odgovarajuea primjena odredaba o postupku pripajanja
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Clanak 272.

(1) Na postupak spajanja fondova prenositelja u forelzimatelj na odgovaraju se
nain primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje dugl postupak pripajanja UCITS
fondova.

(2) Pri odgovarajtoj primjeniclanka 259. ovoga Zakona, uz nacrt spajanja dosjaude
prospekt i pravila fonda preuzimatelja.

(3) Pri odgovarajtioj primjeni ¢lanka 262. ovoga Zakona, Agencija moze odbiti zaht)
za izdavanje suglasnosti za spajanje ako nije degdzdati odobrenje za osnivanje
fonda preuzimatelja.

(4) Neovisno o odredbam&lanka 266. stavka 7. ovoga Zakona, imovina fonda
preuzimatelja ne mora biti u potpunosti usidaa s odredbama ovoga Zakona i
prospektom fonda preuzimatelja najviSe 6 mjeseci dasha provedbe statusne
promjene.

Osnivanje fonda preuzimatelja
Clanak 273.

U postupku osnivanja fonda preuzimatelja primjamjsg odredbe Dijela Desetog,
Glave 1., Odjeljka 1. ovoga Zakona.

Glava 3.

Statusne promjene UCITS fonda iz Republike Hrvatske
s UCITS fondom drzavéanice

Odjeljak 1.

Statusne promjene s UCITS fondom drzéamice u kojima je UCITS fond iz Republike
Hrvatske fond preuzimatelj

Primjena prava
Clanak 274.

(1) Ako u statusnoj promjeni s UCITS fondom drzalanice UCITS fond iz Republike
Hrvatske nastupa kao fond preuzimatelj, statuswoanjgma se provodi u skladu sa
zakonom koji u drzavélanici fonda prenositelja udeje statusne promjene UCITS
fondova.

(2) Fond preuzimatelj moze se pripojiti ili spojitiendom prenositeljem drzawdanice i
statusnom promjenom koja nije dema odredbama ovoga Zakona, ako je takva
statusna promjena u skladu s propisima drzdaeice kojima se u pravni poredak
drzaveclanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.

129



(3) Neovisno o odredbama stavaka 1. i 2. ovoigaka, na odrdivanje dana izré&una
omjera zamjene i dana praienja statusne promjene, na odgovatajge n&in
primjenjuju odredbe¢lanka 255. ovoga Zakona.

(4) Ako u statusnoj promjeni sudjeluje UCITS fond kagima druStvo za upravljanje koje
njime upravlja, odredbe ovoga Dijela Zakona kojeduju postupanje druStva za
upravljanje za r&un UCITS fonda, na odgovarajwse n&in primjenjuju na taj UCITS
fond.

(5) Ograntenja ulaganja UCITS fonda preuzimateljla koja su ljpdi€a statusne
promjene mogu biti prekokana u skladu s odredbanianka 250. stavka 6. ovoga
Zakona.

Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clanak 275.

(1) Agencija ¢e, kada joj nadzorno tijelo UCITS fonda prenositelf drzaveclanice
dostavi kopiju potpunih informacija o statusnojmijeni UCITS fonda prenositelja iz
drzavedlanice s fondom preuzimateljem, procijeniti jesunformacije o statusnoj
promjeni koje¢e se dostaviti imateljima udjela u fondu preuzifjateostatne i u
skladu s preddenim wincima kojec¢e statusna promjena imati na imatelje udjela
fonda preuzimatelja.

(2) Ako Agencija utvrdi da informacije o statusnoj piem koje ¢e se dostaviti
imateljima udjela u fondu preuzimatelju, nisu dbostai u skladu s predienim
ucincima, zatrazite da se te informacije izmijene ili dopune.

(3) Zahtjev za izmjenu ili dopunu Agencifge dostaviti izravno druStvu za upravljanje
fondom preuzimateljem, u roku od 15 radnih danaak zaprimanja kopije potpunih
informacija o statusnoj promjeni iz stavka 1. ovoigaka.

(4) O dostavljanju zahtjeva za izmjenu ili dopunu dvuStza upravljanje fondom
preuzimateljem, Agencijée obavijestiti nadlezno nadzorno tijelo fonda petatja.

(5) Nakon zaprimanja izmjena ili dopuna informacija &kég se dostaviti imateljima
udjela u fondu preuzimatelju, Agencijee u roku od 20 radnih dana obavijestiti
nadlezno nadzorno tijelo fonda prenositelja o tges li izmijenjene ili dopunjene
informacije prikladne.

Odjeljak 2.

Statusne promjene s UCITS fondom drzéameice u kojima je UCITS fond iz Republike
Hrvatske fond prenositelj

Primjena prava

Clanak 276.
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(1) Ako UCITS fond iz Republike Hrvatske u statusnamijeni s UCITS fondom drzave
¢lanice nastupa kao fond prenositelj, statusna poange provodi u skladu s Dijelom
Jedanaestim, Glavom 2. Odjeljkom 1. ovoga Zakona.

(2) Pri primjeni odredaba ovoga Zakona iz stavka 1.gautanka, fond preuzimatelj je
UCITS fond preuzimatelj iz drzav#anice.

(3) Zahtjev za izdavanje suglasnosti i prilozi tometpatu iz Dijela Jedanaestog, Glave
2. Odjelika 1. ovoga Zakona, moraju biti na hrvatskjeziku i sluzbenom jeziku
drzaveclanice nadleznog tijela UCITS fonda drzaslanice, odnosno na jeziku koji
odobri to nadlezno tijelo.

(4) Neovisno o odredbama stavka 1. ovéka, na odrdivanje dana izréuna omjera
zamjene i dana prodenja statusne promjene, na odgovatage n&in primjenjuju
propisi koji u drzavi¢lanici UCITS fonda preuzimatelja uhgju statusne promjene
UCITS fondova.

(5) Ako UCITS fond iz Republike Hrvatske u statusn@mijeni s UCITS fondom drzave
¢lanice nastupa kao fond prenositelj, Agendgaizdati suglasnost na pripajanje ili
spajanje ako su ispunjeni sljédavjeti:

a) pripajanje ili spajanje ispunjava sve uvjete izdlj Jedanaestog, Glave 2.
Odjeljka 1. ovoga Zakona,

b) UCITS fond iz drzavelanice koji nastupa kao fond preuzimatelj u skladu
odredbamaclanka 93. Direktive 2009/65/EZ ovlaSten trgovatijelicha u
Republici Hrvatskoj i svim drzavam&anicama u kojima je UCITS fond
prenositelj iz Republike Hrvatske ovlasten trgowatkladno odredbama Dijela
6. Glave 1. Odjeljka 3. ovoga Zakona,

c) Agencija i nadlezno tijelo mame drzaveclanice UCITS fonda smatraju
prikladnima informacije o statusnoj promjeni kdje se dostaviti imateljima
udjela.

Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clanak 277.

(1) Agencijace potpuni zahtjev za izdavanje suglasnosti za statypromjenu, podnesen
u skladu s odredbamidanka 258. ovoga Zakona, bez odgode proslijediiiezaom
tijelu UCITS fonda preuzimatelja iz drzavkanice.

(2) Ako nadlezno tijelo drzav&anice UCITS fonda preuzimatelja, u roku 15 radciema
od zaprimanja potpunog zahtjeva iz stavka 1. ovtgaka, obavijesti Agenciju da je
zatrazilo drustvo za upravljanje UCITS fondom pimaeljem iz drzaveilanice
izmjenu ili dopunu informacija o statusnoj promjuaje ¢e se dostaviti imateljima
udjela u UCITS fondu preuzimatelju iz drzavkanice, Agencija moZe odiii o
izdavanju suglasnosti za statusnu promjenu UCIT®ldoprenositelju nakon Sto ju
nadlezno tijelo drzavélanice UCITS fonda preuzimatelja obavijesti jesizinjene ili
dopune informacija prikladne.
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(3) Ako nadlezno tijelo UCITS fonda preuzimatelja izaveclanice Agenciju obavijesti
da izmjene ili dopune informacija nisu prikladnegehcija ¢e odbiti zahtjev za
izdavanje suglasnosti za statusnu promjenu.

(4) Ako nadlezno tijelo drzav&lanice UCITS fonda preuzimatelja, u roku 15 radcieéma
od zaprimanja potpunog zahtjeva iz stavka 1. owdlgaka, ne dostavi Agenciji
obavijest da je zatrazilo druStvo za upravljanje IT& fondom preuzimateljem iz
drzaveclanice izmjenu ili dopunu informacija o statusnopmjeni koje¢e se dostaviti
imateljima udjela u UCITS fondu preuzimatelju iZaveclanice, smatra se da su te
informacije o statusnoj promjeni prikladne.

Statusne promjene u kojima sudjeluje viSe fondogagsitelja
Clanak 278.

Ako u statusnoj promjeni sudjeluje viSe fondovanmsatelja, na svaki od njih zasebno
se primjenjuju odredbe Odjeljka 2. ovoga Dijela dia.

Dio Dvanaesti

Glavni i napajaju¢i UCITS fond
(Master-feeder strukture)

Glava 1.
Odjeljak 1.
Primjena izraza drustvo za upravljanje
Clanak 279.
Odredbe ovoga Dijela Zakona koje se odnose nawdr upravljanje, primjenjuju
se i na drustvo za upravljanje drzaltanice koje namjerava osnovati ili upravljati
glavnim ili napajajdéim UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskojjnosako
je u ovom Dijelu Zakona oddeno drugaije.
OdreZenje glavnog i napajajteg UCITS fonda
Clanak 280.
(1) Glavni investicijski fond (master) je UCITS fondjko
1. me&du imateljima udjela ima barem jedan napajafuiCITS fond,
2. nije sam napajajil UCITS fond,
3. ne ulaze svoju imovinu u svoj napajdWCITS fond.
(2) Napajaj¢i UCITS fond (feeder) je UCITS fond koji, iznimna @dredabalanka 3.

stavka 1. toke 2. podtoke a),clanka 249. ¢lanka 250. ovoga Zakona, najmanje 85%
svoje imovine ulaze u udjele glavhog UCITS fonda.
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Odjeljak 2.
Suglasnost za osnivanje napajgg UCITS fonda i petak ulaganja
Pododjeljak 1.
Suglasnost za osnivanje napajgg UCITS fonda
Clanak 281.

(1) Za osnivanje napajajeg UCITS fonda drustvo za upravljanje mora dohitjlasnost
Agencije.

(2) Napajaj¢i UCITS fond nastaje osnivanjem novog napajeguUCITS fonda u obliku
UCITS fonda ili preoblikovanjem postdjeg UCITS fonda u napajauUCITS fond.

Zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje ragpagg UCITS fonda
Clanak 282.

(1) Zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje nomagajajéeg UCITS fonda
Agenciji podnosi drustvo za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti za osnivanje aagag UCITS fonda
preoblikovanjem postojeg otvorenog UCITS fonda u napa@uJCITS fond,
Agenciji podnosi drustvo za upravljanje zajedna@ahtjevom za odobrenje promjena
prospekta i pravila postajeg UCITS fonda.

(3) Zahtjevu za izdavanje suglasnosti za osnivanjejapgag UCITS fonda prilazu se:

1. prospekt i pravila napajajag i glavnog UCITS fonda,

2. klju¢ni podaci za ulagatelje napajéqg i glavnog UCITS fonda,

3. sporazum, odnosno interna pravila&ianka 289. stavka 1., ili stavka 2. ovoga
Zakona,

4. sporazum o0 razmjeni podataka iztnedepozitara napajajag i glavnog
UCITS fonda izlanka 290. stavka 1. ovoga Zakona, kada je to pnijivo,

5. sporazum o razmjeni podataka iztueevizora napajafieg i glavnog UCITS
fonda iz¢lanka 292. stavka 1. ovoga Zakona, kada je to pnjivo,

6. kada glavni UCITS fond ima sjediSte ili je osnovamirzaviclanici, potvrda
nadleznog tijela glavnog UCITS fonda da je glavesticijski fond UCITS
fond, koji ispunjava uvjete izlanka 280. stavak 1. daka 2. i 3. ovoga
Zakona,

7. tekst obavijesti imateljima udjela &anka 287. stavka 1. ovoga Zakona, kada
je to primjenijivo.

Izdavanje suglasnosti za osnivanje napajagiUCITS fonda
Clanak 283.

(1)Agencijace izdati suglasnost za osnivanje napdguUCITS fonda ako utvrdi da
druStvo za upravljanje koje je podnijelo zahtjewpajajdi UCITS fond, njegov
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depozitar i revizor, odnosno revizorsko drustvglee/ni UCITS fond ispunjavaju sve
uvjete odrdene ovim Zakonom i propisima donesenima na teno®ipga Zakona.

(2)O zahtjevu za izdavanje suglasnosti za osnivaaajajiéeg UCITS fonda Agencija
¢e odIuiti u roku 15 radnih dana od dana zaprimanja urgdradtjeva.

Pododjeljak 2.
Pocetak ulaganja sredstava napajagg UCITS fonda u glavni UCITS fond
Clanak 284.

Ulaganje novoga napajdjeg UCITS fonda u glavni UCITS fond ne smije prekdra
ograntenje iz ¢lanka 250. stavka 1. ¢ke 8. ovoga Zakona, odnosno promjene
prospekta UCITS fonda koja imaju za posljedicu wanje napajajéeg UCITS fonda,
ne primjenjuju se dok:

1. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen iztuedruStava za upravljanje
napajajieg 1 glavnog UCITS fonda u skladu¢knkom 289. stavkom 1. ovoga
Zakona, ne stupi na snagu, odnosno ne stupe na srtagna pravila poslovanja iz
¢lanka 289. stavka 2. ovoga Zakona,

2. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen iztnedepozitara napajajeg i
glavnog UCITS fonda u sklaductankom 290. stavkom 2. ovoga Zakona, ne stupi
na snagu,

3. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen iziue revizorskog druStva
napajajieg i glavnhog UCITS fonda u skladu¢knkom 292. stavkom 1. ovoga
Zakona, ne stupi na snagu,

4. ne protekne rok od 30 dana od dana kada su imatjla napajajteg UCITS
fonda, u skladu glankom 287. ovoga Zakona, obavijeSteni o pravu thapoili
isplatu svojih udjela, kako je to uienoclankom 288. ovoga Zakona.

Odjeljak 3.
ObavjeStavanje i prava imatelja udjela napajgg UCITS fonda
Dostava dokumentacije na zahtjev ulagatelja
Clanak 285.
Drustvo za upravljanje duzno je imatelju udjelaajapceg UCITS fonda, na njegov
zahtjev, besplatno dostauviti:
1. prospekt glavnog UCITS fonda,
2. revidirane godiSnje izvjeStaje glavnog UCITS fonda,
3. polugodisnje izvjeStaje glavnog UCITS fonda,
4. sporazum izméu druStava za upravljanje glavnog i napajegtUCITS fonda,
odnosno pravila poslovanjadfanka 289. ovoga Zakona.
Dodatna objava podatka

Clanak 286.
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Drustvo za upraviljanje duzno je u svim promidZbersadrZzajima povezanima s
napajajéim UCITS fondom kojim upravlja, navesti da je &je napajajtem UCITS
fondu koji najmanje 85% svoje imovine ulaze u ugljglavnog UCITS fonda.
Takaier se mora navesti i naziv glavhog UCITS fonda.

Duznost obavjeStavanja ulagatelja
Clanak 287.

(1) Nakon zaprimanja suglasnosti Agencije za osnivam@ajajieg UCITS fonda,
preoblikovanjem postojeg otvorenog UCITS fonda, odnosno nakon zaprimanja
odobrenja Agencije za promjenu prospekta napé&gWCITS fonda, koja imaju za
posljedicu promjenu glavnhog UCITS fonda, druStvo apravljanje duzno je
imateljima udjela napajageg UCITS fonda dostaviti obavijest koja sadrzi:

1. informaciju o izdavanju suglasnosti Agencije zaieanje napajajteg UCITS
fonda, odnosno o promjeni prospekta napéggu UCITS fonda koja
omoguuje promjenu glavnog UCITS fonda,
kljucne podatke za ulagatelje za glavni i napadjlCITS fond,
informaciju o planiranom datumu @etka ulaganja sredstava napajajl
UCITS fonda u glavni UCITS fond, odnosno o datumad& ulaganje
napajajéeg UCITS fonda u glavni UCITS fond prekdraograntenje
(izlozenost) primjenjivo premé&anku 250. stavku 1. ¢&i 8. ovoga Zakona,

4. izjavu da imatelji udjela napajajeg UCITS fonda, u roku 30 dana od primitka
te obavijesti, mogu traziti otkup ili isplatu svojudjela bez plkaanja izlazne
naknade.

w N

(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijesti iz stvk. ovogaclanka dostaviti
imateljima udjela napajajeg UCITS fonda najmanje 30 dana prijg@iia ulaganja
sredstava napajajag UCITS fonda u glavni UCITS fond, odnosno od daada
ulaganje napajafieg UCITS fonda u glavni UCITS fond prekodraograntenje
(izlozenost) primjenjivo premé&anku 250. stavku 1. ¢&i 8. ovoga Zakona.

(3) Kada se udjelima napajdgg UCITS fonda iz drzavélanice trguje na podtju
Republike Hrvatske, obavijest iz stavka 1. ovolgaka mora imateljima udjela, koji
su udjele napajajeg UCITS fonda stekli na podiju Republike Hrvatske, biti
dostavljena na hrvatskom jeziku. Prijevod te olestij mora biti istovjetan njezinu

izvorniku. Za t@nost prijevoda obavijesti odgovorno je druStvo zarawmljanje
napajajieg UCITS fonda.

Prava na isplatu bez izlazne naknade
Clanak 288.
Imatelji udjela napajajteg UCITS fonda, u roku 30 dana od zaprimanja obatiijz
¢lanka 287. stavka 1. ovoga Zakona, imaju pravoradtda za upravljanje zahtijevati
otkup ili isplatu svojih udjela bez @anja izlazne naknade.

Odjeljak 4.

Razmjena informacija izria druStava za upravljanje glavnog i napajégg UCITS fonda
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te njihovih depozitara i revizora, odnosno revizag drustva

Sporazum o razmjeni informacija izfuedruStava za upravljanje
glavnog i napajajdeg UCITS fonda

Clanak 289.

(1) Drustva za upravljanje glavnog i napafgg UCITS fonda duzna su sklopiti
sporazum o razmjeni svih informacija i dokumen&éipja je potrebna da napajéju
UCITS fond i njegovo drustvo za upravljanje ispwaja zahtjeve i obveze odiene
ovim Zakonom.

(2) Ako glavnim i napajajeim UCITS fondom upravlja isto drusStvo za upravignj
sporazum iz stavka 1. ovoganka zamjenjuju interna pravila poslovanja.

(3) Drustva za upravljanje mogu odrediti da se na spuomaiz stavka 1. ovogd&lanka
primjenjuje hrvatsko pravo i da se sporovi duenjima rjeSavaju pred hrvatskim
sudovima.

(4) Kada je jedan od UCITS fondova osnovan u dr&damici, druStva za upravljanje
mogu odrediti da se na sporoveduejima primjenjuje pravo drzavganice u kojoj
je osnovan napajauUCITS fond ili pravo drzavélanice u kojoj je osnovan glavni
UCITS fond, te je u tom séaju iskljwivo nadlezan sud drZavéje se pravo
primjenjuje.

Sporazum o razmjeni informacija izduedepozitara
glavnog i napajajdeg UCITS fonda
Clanak 290.

(1) Ako glavni i napajajai UCITS fond imaju razliite depozitare, njihovi su depozitari
duzni sklopiti sporazum o razmjeni svih informacpatrebnih da oba depozitara
ispunjavaju zahtjeve i obveze odeme ovim Zakonom.

(2) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsedreienom stavkom 1. ovoga
¢lanka, ne primjenjuju se odredbe drugih zakona Wmjemogle ogramiti ovim
Zakonom odréen opseg razmjene informacija.

(3) Depozitari mogu odrediti da se na sporazum iz stal/kovogaclanka primjenjuje
pravo iz¢lanka 289. stavka 3. ili stavka 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je sporazum izmid druStava za upravljanje zamijenjen internim phaa
poslovanja, depozitari mogu odrediti da se na sgoroeiu njima primjenjuje pravo
drzave u kojoj je osnovan napaj@jWCITS fond, ili pravo drzave u kojoj je osnovan

glavni UCITS fond, te je u tom sigju iskljwivo nadlezan sud drzavdie se pravo
primjenjuje.

Duznost prosljdivanja informacija depozitaru

Clanak 291.
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(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja napagap UCITS fondom, duzno je depozitaru
napajajieg UCITS fonda dostaviti sve informacije u vezilavgim UCITS fondom,
koje su potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obveéepozitara odiene ovim
Zakonom.

(2) Ako depozitar glavnog UCITS fonda pri obavljanjusfmva depozitara za glavni
UCITS fond utvrdi krSenje koje bi moglo negativntpeaati na polozaj napajajeg
UCITS fonda, o tome je bez odgode duzan obavijestiienciju te drustvo za
upravljanje i depozitara napajégg UCITS fonda.

Sporazum o razmjeni informacija izduerevizora, odnosno revizorskog drustva
glavnog i napajajdeg UCITS fonda

Clanak 292.

(1) Ako glavni i napajajti UCITS fond imaju raztiita revizorska druStva, njihova su
revizorska drusStva duzna sklopiti sporazum o ramirgeih informacija potrebnih da
oba revizorska drustva ispunjavaju zahtjeve i obwadréiene ovim Zakonom.

(2) Revizori iz revizorskog drustva napajégg UCITS fonda u svom revizorskom
izvje&u:
1. uzimaju u obzir revizorsko izvjéé glavnog UCITS fonda,
2. izvjeStavaju o mogtim nepravilnostima otkrivenima u revizorskom iz\i@s
glavnog UCITS fonda i njihovom utjecaju na napajafuCITS fond.

(3) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsedreienom stavkom 1. ovoga
¢lanka, ne primjenjuju se odredbe drugih zakona Kmjenogle ograriti ovim
Zakonom odréen opseg razmjene informacija.

(4) Revizorska drustva su duzna odrediti da se na spordz stavka 1. ovogdanka
primjenjuje pravo izlanka 289. stavka 3. ili stavka 4. ovoga Zakona.

(5) Ako glavni i napajajti UCITS fond imaju raztiite poslovne godine, glavni fond je
duZan sastaviti izvjeStaje na isti datum na kojjegtaje sastavlja i napajéjuond te
temeljem istih r&unovodstvenih politika koje je pri sastavljanjuje&taja primijenio
napajajéi fond, a revizori iz revizorskog druStva glavhodCIOS fonda moraju

izraditi dodatno izvje& za glavni UCITS fond s istim datumom za kojegastavlja
revizorsko izvje&e napajajieg UCITS fonda.

Odjeljak 5.

Posebna pravila za glavne i napajaUCITS fondove
I njihova drusStva za upravljanje

Ulaganja napajajdeg UCITS fonda

Clanak 293.
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(1)Napajajéi UCITS fond moZe do 15% neto vrijednosti imovineziti u financijske

izvedenice koje se mogu koristiti samo u svrhuiteasd rizika, u skladu glankom
249. stavkom 1. ttkom 5. iclankom 250. stavkom 1. &kom 13. ovoga Zakona ili u
likvidna sredstva u skladu dankom 249. stavkom 1. dkama 3., 4., 6. i 8. ovoga
Zakona.

(2)Imovina iz prethodnog stavka uloZena u skladlaskom 249. stavkom 1. dkom 3.

ovoga Zakona moze biti ulozena u udjele UCITS fatadkojima je strategija ulaganje
pretezito u instrumente trziSta novca.

Izracun izloZenosti napajajieg UCITS fonda
Clanak 294.

Prilikom izraunavanja izloZenosti napajépg UCITS fonda u odnosu na izvedenice
iz ¢lanka 250. stavka 1. ¢ke 13. ovoga Zakona, ukupna izlozenost napéggu
UCITS fonda u odnosu na izvedeniceluaa se tako da se izravna izloZenost
napajajéeg UCITS fonda u vezi s izvedenicaméawaa zajedno sa:
1. stvarnom izlozena@® glavhog UCITS fonda prema izvedenicama,
proporcionalno s ulaganjem napafagyg UCITS fonda u glavni UCITS fond,
2. najve&om moguéom ukupnom izlozengés glavnog UCITS fonda prema
izvedenicama, kako je odieno prospektom glavnog UCITS fonda,
proporcionalno s ulaganjem napajagyg UCITS fonda u glavni UCITS fond.

Izracun i objava neto vrijednosti imovine
Clanak 295.
DruStva za upravljanje glavnog i napafgg UCITS fonda duzna su poduzeti
odgovarajde mjere za uskthvanje vremena za izéan i objavu neto vrijednosti
imovine glavnog i napajagieg UCITS fonda, kako bi se sptijle mogute zlouporabe
koje bi mogle nastati zbog vremenske neusii@sti tog dana i vremena.

Obavijest o prvoj uplati pojedinog napaj@gg UCITS fonda

Clanak 296.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIT&dom, za koji je dobilo

odobrenje Agencije za upravljanje otvorenim UCIT@&dom s javhom ponudom,
duzno je obavijestiti Agenciju o svakom napaajn UCITS fondu tog glavnog
UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Aggmd o primitku prve uplate od

svakog napajajieg UCITS fonda u glavni UCITS fond.

(3) Ako je napajajai UCITS fond, koji je predmet obavijesti, UCITS rag@jLCi

investicijski fond koji je osnovan ili ima sjediSte drzavi ¢lanici, Agencijac¢e
obavijest iz stavaka 1. i 2. ovogéanka dostaviti nadleznom nadzornom tijelu tog
napajajéeg UCITS fonda.
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Zabranjene ulazne i izlazne naknade
Clanak 297.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIT@&dom ne smije napajajeam
UCITS fondu naplatiti ulazne i izlazne naknade.

Dostupnost informacija
Clanak 298.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIlidghdom duzno je osigurati da su
drustvu za upravljanje napajagg UCITS fonda, Agenciji, depozitaru i revizoru
napajajéeg investicijskog fonda u najkram mogidem roku dostupne informacije i
podaci koji te osobe imaju pravo traziti prema dibeana ovoga Zakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona te prospektagtavnapajajéeg UCITS fonda.

Pracenje poslovanja glavnog UCITS fonda
Clanak 299.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja napagap UCITS fondom duzno jedinkovito
pratiti prikladnost upravljanja i poslovanja glagndCITS fonda.

(2) Misljenje o prikladnosti upravljanja i poslovanpmstavka 1. ovogalanka drustvo za
upravljanje formira na temelju informacija i dokum&cije koju dobiva od druStva za
upravljanje glavnim UCITS fondom, njegovog depaatarevizora, osim ako postoji
razlog za sumnju u njihovudnost.

(3) Distribucijska naknada, provizija ili druga n@ana naknada koju primi drusStvo za
upravljanje koje upravlja napaj&m UCITS fondom ili bilo koja druga osoba koja
djeluje u ime napajajeg UCITS fonda ili njegovog druStva za upravljageyezano
za ulaganje u udjele glavnog UCITS fonda, pripadpamjiem UCITS fondu E&ini
njegovu imovinu.

Dostava obavijesti o0 nadzornim mjerama
Clanak 300.
Agencija je duzna obavijestiti druStvo za upravgamapajajueg UCITS fonda,
odnosno, kada je to primjenjivo, depozitara i revdz napajajéeg UCITS fonda, o
svim nadzornim mjerama koje je izrekla u vezi sipesnjem glavnog UCITS fonda.
Posebne odredbe o trgovanju udjelima glavnhog UGbn8a
Clanak 301.
(1) Za glavni UCITS fond drzavelanice koji na podrgju Republike Hrvatske ne

prikuplja javno sredstva od pravnih i fikih osoba, ali na pod&u Republike
Hrvatske ima samo jedan ili viSe napagaju UCITS fondova, ne primjenjuju se
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odredbe Dijela Petog, Glave 1., Odjelika 3. ovogkaha iclanaka 359. do 363.
ovoga Zakona.

(2) Ako glavni UCITS fond ima najmanje dva napagguUCITS fonda, drustvo za
upravljanje glavnog UCITS fonda moZe odrediti dgeledu fondu ne nudi javnom
ponudom, neovisno o odreditanka 3. stavka 1. te 2. podtdke a) ovoga Zakona.

Odjeljak 6.
Prospekt, polugodisniji i revidirani godisnji izvia napajaju’eg UCITS fonda
Prospekt napajajteg UCITS fonda
Clanak 302.

Prospekt napajajeg UCITS fonda, pored odredabadanka 183. ovoga Zakona,
sadrzi i

1. izjavu da je rij¢ o napajajgem UCITS fondu koji najmanje 85% svoje
imovine ulaze u udjele glavhog UCITS fonda te nagavnog UCITS fonda,

2. ciljeve ulaganja i strategiju ulaganja napateg UCITS fonda, s opisom rizika
povezanih s ulaganjem u udjele glavnog UCITS fotelgrofil rizicnosti i
sklonost riziku napajajieg UCITS fonda,

3. izjavu da su prinosi napajdeqg i glavnog UCITS fonda jednaki, ili u kojoj se
mjeri i iz kojeg razloga razlikuju,

4. opis ulaganja preostalih sredstava napagjuUCITS fonda izlanka 293.
ovoga Zakona,

5. kratak i jasan opis svojstava glavhog UCITS fongiagovog investicijskog
cilja i strategije ulaganja, profil riznosti i sklonost riziku,

6. naznaku mjesta na kojem je iciv@a na koji je mogée dobiti prospekt glavnog
UCITS fonda te dodatne informacije o glavhom UCf®6du,

7. sazetak sporazuma izthe druStava za upravljanje glavnog i napajeg
UCITS fonda, odnosno internih pravila poslovanjaclanka 289. ovoga
Zakona te mjesto na kojem je magudobiti dodatne informacije o tome
sporazumu,

8. opis svih naknada ili troSkova koji napa@jWCITS fond pldga glavhom
investicijskom fondu na temelju njegovog ulaganjadjele glavhog UCITS
fonda, kao i ukupnih troSkova napajégg i glavnog UCITS fonda,

9. opis poreznih &inaka na napajafu UCITS fond vezanih uz ulaganje u udjele
glavnog UCITS fonda.

Polugodisnji i revidirani godisnji izvjestaji napgpceg UCITSfonda
Clanak 303.
(1) Pored podataka koje moraju sadrzavati polugodisngvidirani godisnji izvjeStaji

UCITS fonda, revidirani godisnji izvjeStaji napajégg UCITS fonda sadrze i prikaz
ukupnih troskova napajajag i glavnog UCITS fonda.
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(2) U polugodisnjim i revidiranim godisSnjim izvjeStajannapajajteg UCITS fonda
navodi se i mjesto na kojem je idma na koji je mogde dobiti polugodisSnje i
revidirane godisnje izvjeStaje glavnog UCITS fonda.

Odjeljak 7.
Utjecaj likvidacije, pripajanja ili podjele glavnogCITS fonda na napajajuUCITS fond
Likvidacija glavnog UCITS fonda

Clanak 304.

(1) Po donosenju odluke o likvidaciji glavnog UCITS dan druStvo za upravljanje koje
upravlja napajajgim UCITS fondom mora bez odgode zaet likvidaciju
napajajieg UCITS fonda.

(2) Stavak 1. ovogd&lanka ne primjenjuje se ako Agencija druStvu zaaulpanje koje
upravlja napajajtim UCITS fondom izda odobrenje za:
1. promjenu prospekta napajagg UCITS fonda, na temelju kofe napajajdi
UCITS fond ulagati najmanje 85% svoje imovine ueleljdrugog glavnog
UCITS fonda,
2. promjenu prospekta napajagg investicijskog fonda, na temelju koje se
napajajii UCITS fond preoblikuje u UCITS fond koji nije najajuci fond.

(3) Drustvo za upravljanje koje upravlja napagam UCITS fondom duzno je zahtjev za
izdavanje odobrenja za promjene iz stavka 2. ovdgaka, odnosno odluku o
likvidaciji UCITS fonda dostaviti Agenciji u roku &hjeseca od dana kada je zaprimilo
obavijest o namjeravanoj likvidaciji glavhog UCIT®nda. Ako je druStvo za
upravljanje koje upravlja napaj@m UCITS fondom zaprimilo obavijest o
namjeravanoj likvidaciji glavnhog UCITS fonda visel & mjeseci prije pgetka
likvidacije, duzno je Agenciji dostaviti taj zah¥jeli obavijest najkasnije 3 mjeseca
prije toga datuma.

(4) Drustvo za upravljanje koje upravlja napagamp UCITS fondom duzno je odmah
obavijestiti sve imatelje udjela napajégg UCITS fonda o namjeravanoj likvidaciji
napajajieg UCITS fonda iz stavka 1. ovoganka.

(5) Likvidacija glavnog UCITS fonda provese se u roku 3 mjeseca od dana kada je
drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda o namjanoj likvidaciji obavijestilo:
1. sve imatelje udjela glavhog UCITS fonda i
2. svatijela nadlezna za nadzor napajeUCITS fonda.
Statusne promjene glavnog UCITS fonda u koje jedéd drugi UCITS fond
Clanak 305.
(1) Prilikom provaienja statusne promjene glavnog UCITS fonda s drubi@ITS

fondom, druStvo za upravljanje duzno je odmah zepopostupak likvidacije
napajajéeg UCITS fonda.
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(2) Stavak 1. ovogd&lanka ne primjenjuje se ako Agencija druStvu zaaulpainje koje
upravlja napajajtim UCITS fondom izda odobrenje za:

1. promjenu prospekta napajagg UCITS fonda, na temelju kojég napajajti
UCITS fond ulagati najmanje 85% svoje imovine uelgljnovog glavnog
UCITS fonda, a koji nastaje statusnom promjenonvrglg UCITS fonda s
drugim UCITS fondom,

2. promjenu prospekta napajagg UCITS fonda, na temelju kofe napajajdi
UCITSI fond ulagati najmanje 85% svoje imovine yelel drugog glavnog
UCITS fonda,

3. promjenu prospekta napajagg UCITS fonda, na temelju koje se napajaju
UCITS fond preoblikuje u UCITS fond.

(3) Glavni UCITS fond moZe provesti statusnu promjemingim UCITS fondom nakon
proteka roka od 60 dana od dana kada je glavni 8@bhd, u skladu &lankom 261.
ovoga Zakona, obavijestio imatelje udjela i nadéeiijela maténe drzaveclanice
svojih napajajtih UCITS fondova o namjeri prodenja statusne promjene.

(4) Glavni UCITS fond mora u roku iz stavka 3. ovafianka, na zahtjev napaj&gg
UCITS fonda, otkupiti svoje udjele, ptemu ne smije napajajam UCITS fondu
naplatiti izlazne naknade.

(5) Stavak 4. ovogallanka ne primjenjuje se ako Agencija drusStvu zaaulpinje
napajajéeg UCITS fonda izda odobrenje u skladu sa stavkoroéRom 1. ovoga
¢lanka.

(6) Drustvo za upravljanje koje upravlja napagapo UCITS fondom duzno je zahtjev za
izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovoglanka, odnosno odluku o likvidaciji
napajajéeg UCITS fonda dostaviti Agenciji u roku 1 mjesesd dana kada je
zaprimilo obavijest 0 namjeri spajanja glavnog USITonda s drugim UCITS
fondom. Ako je druStvo za upravljanje koje upravtjapajajgim UCITS fondom
zaprimilo obavijest 0 namjeravanom spajanju glavnogCITS fonda s drugim
UCITS fondom viSe od 4 mjeseca prije dana provesfiiganja, duzno je Agenciji
dostaviti taj zahtjev ili obavijest najkasnije 3asgca prije toga datuma.

(7) Drustvo za upravljanje koje upravlja napag@o UCITS fondom duzno je odmah
obavijestiti sve imatelje udjela napajégg UCITS fonda o namjeravanoj likvidaciji
napajajéeg UCITS fonda iz stavka 1. ovofanka.

Podjela glavnog UCITS fonda drzaslanice
Clanak 306.

Pri podjeli glavnog UCITS fonda drzawanice na dva ili viSe UCITS fondova, na
napajajii UCITS fond primjenjuju se odredlééanka 305. ovoga Zakona.

Clanak 307.

(1) Ako glavni UCITS fond privremeno obustavi izdavarjg otkup svojih udjela, bilo
na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nadleznihjela, svaki od njegovih napadajb
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UCITS fondova ima pravo privremeno obustaviti izalae i/ili otkup svojih udjela na
isto vremensko razdoblje kao i glavni UCITS fond.

(2) Na obustavu izdavanja i/ili otkupa udjela u napg&am UCITS fondu na
odgovarajdi n&tin se primjenjuju odredbe Dijela 7. Glave 1. Odjalj3. ovoga
Zakona.

Odjeljak 8.
Ulaganje imovine napajajteg UCITS fonda u glavni UCITS fond drzalanice

Primjena odredaba ovoga Zakona o ulaganju imoviagapajuweg UCITS fonda u
glavni UCITS fond drzavelanice

Clanak 308.
Ako ovim Odjeljkom Zakona nije oddeno drugdije, na ulaganje imovine
napajajéeg UCITS fonda u glavni UCITS fond drzavknice na odgovaraju se
nain primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje duj ulaganje imovine napajdjeg
UCITS fonda u glavni UCITS fond osnovan na temeljuedaba ovoga Zakona.

Dostava obavijesti o0 nadzornim mjerama

Clanak 309.
Agencija je duzna obavijestiti drustvo za upravgamapajajaeg UCITS fonda o
svakoj obavijesti nadzornog tijela drzastanice koja se odnosi na izricanje nadzornih
mjera glavnom UCITS fondu.

Odjeljak 9.

Ulaganje imovine napajajieg UCITS fonda drzaw#anice u glavni UCITS fond
osnovan na temelju odredaba ovoga Zakona

Primjena odredaba ovoga Zakona o ulaganju imoviaeajajueg UCITS fonda
drzaveclanice u glavni UCITS fond

Clanak 310.
Na glavni UCITS fond u koji je uloZena imovina nggpaceg UCITS fonda drzave
¢lanice, na odgovaragu se n&in primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje duj
poslovanje glavhog UCITS fonda u kojega je uloZzanavina napajajtéeg UCITS
fonda.
Obavjestavanje glavnog UCITS fonda i izdavanje poietglavnom UCITS fondu
Clanak 311.

Na zahtjev glavnog UCITS fonda Agencija izdati potvrdu da glavni UCITS fond
ispunjava uvjete iZlanka 280. stavka 1. ovoga Zakona.
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Dostupnost informacija
Clanak 312.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIlidghdom duzno je osigurati da su
nadleznom tijelu, drusStvu za upravljanje, depomitarevizoru napajajeg UCITS
fonda drzavelanice, u najkréem moguiem roku dostupne informacije i podaci koji
te osobe imaju pravo traziti prema odredbama owajana, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona te prospekta napapguJCITS fonda.

Dostava obavijesti o0 nadzornim mjerama
Clanak 313.

Agencija je duzna obavijestiti nadlezno tijelo napaeg UCITS fonda drzavéanice
o svim nadzornim mjerama koje je izrekla u veziaslpvanjem glavnog UCITS
fonda.

Pravilnici Agencije
Clanak 314.

(1) Agencijace pravilnicima detaljnije propisati:

1. n&in dostave obavijesti idlanka 287. stavka 1. imateljima udjela,

2. sadrzaj sporazuma, odnosno internih pravila posiavia ¢lanka 289. stavaka
1.i 2. ovoga Zakona,

3. sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija idmelepozitara izlanka 290.
stavka 1. ovoga Zakona,

4. sadrzaj sporazuma o0 razmjeni informacija iZmerevizora, o0dnosno
revizorskih drusStava iZlanka 292. stavka 1. ovoga Zakona,

5. krSenja glavnog UCITS fonda za koja se smatra dathano utj€u na polozaj
napajajéeg UCITS fonda, o kojima depozitar glavnog UCIT$ida mora
odmah obavijestiti Agenciju, u skladu cg&ankom 291. stavkom 2. ovoga
Zakona,

6. postupak izdavanja odobrenja u skladilasikom 304. stavkom 2. iilankom
305. stavkom 2. ovoga Zakona,

7. oblik i n&in dostavljanja informacija izlanka 287. ovoga Zakona.

(2) Agencija pravilnikom moZe propisati i uvjete éklanka 295. ovoga Zakona u vezi
usklativanja datuma obtaina i objave neto vrijednosti imovine.
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Dio Trinaesti
Likvidacija i prestanak UCITS fonda
Razlozi za likvidaciju UCITS fonda
Clanak 315.

(1) Likvidacija UCITS fonda provodi se u sljeflm slutajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djeladharustva za upravljanje,
ako UCITS fond nije prenesen drugom ovlastenomtdauZa upravljanje,

2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu degiazia u roku od 2 mjeseca,
odnosno u dodatnom roku od 30 dana nije zaghuugovor o obavljanju
poslova depozitara s drugim depozitarom,

3. ako prosjéna dnevna neto vrijednost imovine UCITS fonda sngam
ponudom padne ispod 5.000.000,00 kuna tijekom 3tapaa kalendarska
mjeseca, a nije zapeti postupak pripajanja toga UCITS fonda nekom dng
UCITS fondu,

4. ako je druStvu za upravljanje oduzeto odobrenjeadaili je nad drustvom za
upravljanje otvoren s#ajni postupak ili postupak likvidacije, a upravljan
UCITS fondom nije preneseno na novo drustvo zawjarge u skladu s
odredbama ovoga Zakona,

5. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalgidiawi druStva za
upravljanje likvidaciju UCITS fonda,

6. u drugim sldajevima preddenima ovim Zakonom, pripad&om
pravilnikom kojeg Agencija moze donijeti i prospekt UCITS fonda.

(2) Odmah nakon nastupa razloga z&eqtak likvidacije drustvo za upravljanje, odnosno
likvidator donosi odluku o likvidaciji UCITS fonda.

Clanak 316.

(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, provodi:

1. druStvo za upravljanje fondom u likvidaciji, osirkogje drustvo za upravljanje
u st&aju ili mu je Agencija, odnosno nadlezno tijelo,uadla odobrenje za
rad,

2. depozitar UCITS fonda, u slaju nemogdnosti provedbe likvidacije
otvorenoga UCITS fonda od strane druStva za umap iz razloga
nazn&enih takom 1. ovoga stavka,

3. likvidator UCITS fonda imenovan od strane Agenciie,sliiaju kada je
drustvo za upravljanje ili depozitar UCITS fondast&aju ili je Hrvatska
narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadleZelo tiprivremeno ili trajno
oduzelo odobrenje za rad.

(2) Agencija je duzna imenovati likvidatora UCITS fondastavka 1. ttke 3. ovoga
¢lanka bez odgode, postupéijpri tom s povéanom paznjom i brinti se o pravima i
interesima imatelja udjela u UCITS fondu.

ObavjeStavanje imatelja udjela i Agencije o likwiga
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Clanak 317.

(1) Likvidator UCITS fonda, duzan je sljedleradni dan od donoSenja odluke o
likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatoroUCITS fonda, o tome
obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloziti kst za objavu i obavijest iz stavka 2.
ovogaclanka.

(2) Likvidator UCITS fonda, duzan je u roku 3 radna alasd donoSenja odluke o
likvidaciji objaviti informaciju o pdéetku likvidacije te svakom imatelju udjela u
UCITS fondu dostaviti obavijest o petku likvidacije UCITS fonda.

(3) Ako drustvo za upravljanje kao likvidator UCITS ftan ne ispuni svoju obvezu iz
stavaka 1. i 2. ovogdanka, istu je duzan ispuniti depozitar UCITS fondeokovima
iz stavaka 1. i 2. ovogdanka, koji p@inju teci od dana kada je depozitar saznao ili je
trebao saznati za propust drustva za upravljargdikeidatora UCITS fonda.

(4) Depozitar od drustva za upravljanje kao likvidat&&ITS fonda, ima pravo na
naknadu troSkova koji su mu nastali zbog ispunjebjgeze iz stavka 3. ovoghlanka.

(5) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj objawbavijesti imateljima udjela iz
stavka 2. ovogélanka, ndin objave i n&in dostavljanja obavijesti imateljima udjela
u UCITS fondu.

Pravne posljedice likvidacije UCITS fonda
Clanak 318.

(1) Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjensyako daljnje izdavanje ili otkup
udjela u UCITS fondu.

(2) Od dana donosSenja odluke o likvidaciji, UCITS forsdune mogu naplevati nikakve
naknade niti troSkovi osim naknada depozitaru, kmea vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije.

(3) Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zakfjna likvidacijska izvje&a i izvije€e o
provedenoj likvidaciji UCITS fonda i odgovoran ja zradu tih izvije&a.

Clanak 3109.

(1) U postupku provedbe likvidacije UCITS fonda likvidae je duZan postupati u
najboljem interesu ulagatelja i voditictmma da se likvidacija provede u razumnom
roku, pri¢emu se prvo podmiruju obveze UCITS fonda dospjelalana donoSenja
odluke o likvidaciji, uklj@&uju¢i zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni doadan
donoSenja odluke o likvidaciji, nakafega se podmiruju sve druge obveze UCITS
fonda koje nisu dospjele do dana donoSenja odluKé&widaciji, a proizlaze iz
transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

(2) Preostala neto vrijednost imovine UCITS fonda, mak@dmirenja obveza UCITS

fonda iz stavka 1. ovogélanka, se raspodjeljuje imateljima udjela, razngern
njihovom udjelu u UCITS fondu.

146



Clanak 320.

Agencija moze pravilnicima urediti:
1. postupak, troSkove i rokove likvidacije UCITS forvdg
2. izvjeStavanje tijekom likvidacije te
3. n&in, postupak i uvjete imenovanja likvidatoradianka 316. stavka 1. tke
3. ovoga Zakona.

Prestanak UCITS fonda osnovanog na @ere vrijeme
Clanak 321.

(1) Kada je UCITS fond osnovan na odie@o vrijeme u njegovom se prospektu ddje
datum prestanka UCITS fonda.

(2) Kada je UCITS fond osnovan na odieeo vrijeme drustvo za upravljanje dan prije
prestanka postojanja UCITS fonda, taraati cijenu udjela toga fonda, te po toj cijeni
izvrSiti otkup svih udjela i u potpunosti isplatitiagatelje.

(3) Isplata sredstava nactme ulagatelja provese se najkasnije u roku od 7 dana nakon
prestanka UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje moze donijeti odluku o pre&u UCITS fonda osnovanog na
odreieno vrijeme i prije datuma prestanka atineog njegovim prospektom ako je
ostvarena svrha toga fonda ili je takva odlukataresu ulagatelja u taj fond, a takva
je mogunost preduiena prospektom UCITS fonda.

(5) U slkaju prestanka UCITS fonda osnovanog na éeine vrijeme prije datuma
prestanka odrnog njegovim prospektom, drustvo za upravljanje gvojoj odluci
duzno bez odgode obavijestiti Agenciju i ulagatédjene smije ulagateljima naplatiti
izlaznu naknadu.

(6) Agencija moze pravilnikom detaljnije urediti uvjeteatin prestanka fonda.

Produljenje trajanja UCITS fonda osnovanog na atinmeo vrijeme
Clanak 322.

(1) Ako je UCITS fond osnovan na odeno vrijeme drustvo za upravljanje moze
donijeti odluku o produljenju njegova trajanja ajetakva mogénost preduena
prospektom fonda.

(2) O toj ¢e odluci drustvo za upravljanje bez odgode obantjgsyenciju i ulagatelje.

(3) Ulagateljima koji Zele istupiti iz UCITS fonda zbqgoduljenja njegova trajanja,
druStvo za upravljanje duzno je otkupiti udjeledsm predwienog prestanka UCITS
fonda.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije urediti uvjeteatin produljenja trajanja fonda.
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Dio Cetrnaesti

Nadzor nad poslovanjem druStava za upravljanje, UCTS fondova,
depozitara i ostalih subjekata

Odjeljak 1.
Opce odredbe
Nadzor
Clanak 323.

(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera poslujsubjekt nadzora u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima rajtenjega, u skladu s drugim
propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te nacimakoji omoguwuje uredno funkcioniranje
subjekta nadzora te prodenje mjera i aktivnosti u cilju otklanjanja ufenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitostipgpena sigurnosti i stabilnosti
poslovanja subjekata nadzora, a radi zaStite is@enalagateljai javnog interesa,
doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava tenpcanja i @¢uvanja povjerenja u
trziSte kapitala.

Predmet nadzora
Clanak 324.

(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:
1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, gaditi postupke koje je subjekt
nadzora uspostavio radi usitémja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona
I propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,
2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnostdl@zaj subjekta nadzora te rizike
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao itoZzen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnostipioloZaja te pri procjeni
rizika kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namgbiti izlozen, uzeti u obzir vrstu,
opseq i slozenost poslovanja subjekta nadzora.

(3) Agencija¢e na temelju nadzora, provjera i procjena iz stavkavogaclanka utvrditi
posluje li subjekt nadzora u skladu sa zakonskiopigima, ima li subjekt nadzora
uspostavljen odgovaraju organizacijski ustroj te stabilan sustav upravga u
drustvu, kao i kapital koji osigurava primjeren tswsupravljanja i pokta rizika
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao itoZzen u svom poslovanju.

(4) Agencija se pri utdivanju westalosti i intenziteta obavljanja nadzora, za ¢ioe
drustvo za upravljanje rukovodi vé&lhom, utjecajem i znmjem druStva za
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upravljanje i fondova kojima upravlja, kao i priad, vrstom, opsegom, sloZeidas
te pokazateljima njihova poslovanja.

Subjekti nadzora
Clanak 325.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora ladsk sa Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga, ovim Zakenopropisima donesenima na
temelju ovoga Zakona te drugim zakonima i propisttaaesenima na temelju istih.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provagincija, primjenjuju se odredbe
iz ovoga Dijela Zakona, ako nije drugja propisano.

(3) Na postupke iz stavka 1. ovog#anka primjenjuju se odredbe Zakona otem
upravnom postupku, ako nije druga propisano. U postupcima koje vodi Agencija
odluCuje bez usmene rasprave.

(4) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumejitdmja se vodi u subjektima
nadzora.

(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovogaZaku:

1. druStva za upravljanje sa sjediStem u Republiciat#koj i njihove podruznice
izvan Republike Hrvatske,

2. UCITS fondovi kojima upravljaju druStva za upravij@ iz take 1. ovoga stavka,

3. UCITS fondovicijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj,

4. druStva za upravljanje iz drzawdanice u dijelu poslovanja koje se obavlja
izravnim pruzanjem usluga na podjuRepublike Hrvatske,

5. podruznice druStava za upravljanje iz drz&enice koje posluju u Republici
Hrvatskoj,

6. podruznice druStava za upravljanje iz¢&edrzave koje posluju u Republici
Hrvatskoj,

7. depozitar UCITS fonda kojim upravlja drustvo zaayyjanje iz téke 1. ovoga
stavka, u dijelu poslovanja koje obavlja u skladodsedbama Dijela Devetog
ovoga Zakona,

8. depozitar UCITS fonda kojim upravlja drustvo zaaydjanje iz téke 4. ovoga
stavka, odnosno podruznica druStva za upravljanjedka 5. ovoga stavka, u
dijelu poslovanja koje obavlja u skladu s odredbabipla Devetog ovoga
Zakona

9. pravne osobe koje nude udjele UCITS fonda kojimaulpm drustvo za
upravljanje iz toke 1. ovoga stavka,

10. pravne osobe koje nude udjele UCITS fonda kojimaulpst drustvo za
upravljanje iz téke 4. ovoga stavka, odnosno podruznica drustvgeavljanje iz
tocaka 5. i 6. ovoga stavka.

Naknada za nadzor

Clanak 326.
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Za obavljanje nadzora subjekti nadzor&lemka 325. stavka 5. ovoga Zakonacpja
Agenciji naknadu za nadzafiju ¢e visinu, ndin izratuna i n&in placanja Agencija
propisati pravilnikom.

Odjeljak 2.
Postupak nadzora
Nacin obavljanja nadzora
Clanak 327.

(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta mad#db pravne osobe s
kojima je nadzirana osoba izravno ili neizravnoslpeno, upravljaki ili
kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentapijevjerom i procjenom
cjelokupnog poslovanja, prod#enjem razgovora saclanovima uprave,
¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim esod te u prostorijama
Agencije,

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na lenamalize izvjeStaja koje
su subjekti nadzora duzni u propisanim rokovimatadgti Agenciji, te
pracenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije, wEsti i podataka
dobivenih na poseban zahtjev Agencije, kao i¢gmgem, prikupljanjem i
provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora tevjgrom i procjenom
poslovanja na temelju dostavljenih izvjeStaja ikppljenih informacija,
provaienjem razgovora s&anovima upraveglanovima nadzornog odbora
drugim relevantnim osobama.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1cke 1. ovogalanka moze biti redovni ili izvanredni.
Osobe ovlaStene za nadzor
Clanak 328.

(1) Nadzor iz ¢lanka 327. ovoga Zakona obavljaju radnici AgenggelaStene osobe
Agencije).

(2) 1znimno, za obavljanje zadataka u vezi s neposned@dzorom poslovanja subjekata
nadzora Agencija moze ovlastiti revizora, revizorsérustvo ili druge stdno
osposobljene osobe.

(3) Osobe iz stavka 2. ovog#anka, pri obavljanju zadataka povezanih s neposmed
nadzorom poslovanja subjekata nadzora za kojeodkllgstila Agencija, imaju jednake
ovlasti i odgovornosti kao i ovlaStene osobe Aggenci

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije

Clanak 329.
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(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je ddstai uciniti dostupnom
dokumentaciju, izvjg® i podatke o svim okolnostima potrebnim za naditior
izvrSavanje drugih ovlasti i mjera koje Agencijaainma temelju ovoga Zakona i
propisa donesenim na temelju istog, zakona kojdwee osnivanje i poslovanje
Agencije te propisa donesenih na temelju tih zakona

(2) Dokumentaciju, izvje& i podatke iz stavka 1. ovogdanka Agenciji su duzni
dostaviti ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe subjektazarad te ¢lanovi
nadzornog odbora i prokuristi.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ov@tenka, ovlaStena zatraZiti pisangitovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovogdanka ili ih pozvati da daju usmengitmvanje na
okolnosti.

(4) Ovlastena osoba Agencije moze provoditi razgovomsabama iz stavka 2. ovoga
¢lanka u cilju dobivanja informacija potrebnih zaawljanje nadzora i ispunjavanje
cilieva nadzora.

Obavijest 0 neposrednom nadzoru
Clanak 330.

(1) Prije paetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu madiostavija se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi nagnan;
1. predmet nadzora,
2. podatke o osobama ovlaStenima za nadzor,
3. naznaku lokacije na kojog se nadzor obavljati,
4. datum poetka obavljanja nadzora,
5. vremensko razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovogdanka moze sadrzavati i podatke koje je subjekzoil
duzan pripremiti ovlastenim osobama Agencije zagh& obavljanja neposrednog
nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijestanlzoru. Na dopunu obavijesti o
nadzoru se na odgovaréjuacin odnose odredbe stavka 1. ovétanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se swbjeddzora u roku koji ne moze
biti kra¢i od 3 dana prije dana petka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe iz stavka 4. ovogkanka, ovlastena osoba moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na déetha provdenja nadzora, ako
nije mogue na drugi nén postti svrhu pojedinog nadzora.

Neposredni nadzor poslovanja

Clanak 331.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agenaigkon zaprimanja obavijesti o
nadzoru, omogtiti obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu stdjeadzora i na
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ostalim mjestima u kojima on ili druga osoba pogojom ovlaStenju obavlja
djelatnost i poslove u vezi kojih Agencija obawvijadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencige,njezin zahtjev, omodgiti
kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacipgministrativne ili poslovne
evidencije te nadzor nad informacijskim sustavam@hnologijama koje omogavaju
rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnonbaalmnje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencige hjezin zahtjev, utiti svu
trazenu poslovnu dokumentaciju¢uaalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o
telefonskim razgovorima i snimke telefonskih razg@y zapise s telefaks dega,
administrativne ili poslovne evidencije u papirmatobliku ili u obliku elektronikog
zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovla&ersoba. Subjekt nadzora duzan je
ovlastenoj osobi osigurati standardndedje za pristup sustavu za upravljanje bazama
podataka kojima se koristi, u svrhu prdenja nadzora potpomognutogiuaalnim
programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stavkao8oga c¢lanka, financijske
instrumente, novac ili predmete koji mogu poslu&to dokaz u kaznenom ili
prekrSajnom postupku, ovlasStene osobe Agencije magu izdavanje potvrde,
privremeno oduzeti subjektu nadzora, ali samo dkregtanja tih postupaka, kada ih
predaju tijelu nadleznom za denje postupka.

(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duzne su s @wmstosobom Agencije provesti
razgovor i dati informacije bitne za obavljanje paxh i ispunjavanje ciljeva nadzora.

Uvjeti za obavljanje neposrednog nadzora
Clanak 332.
(1) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agerusjgurati prikladne prostorije u

kojima je mogde neometano i bez prisutnosti drugih osoba obavhadzor
poslovanja.

(2) Na zahtjev ovlaStene osobe Agencije, subjekt naddorzan je osigurati stou i
tehnitku poma, potrebna pojasnjenja i druge uvjete potrebnebzevlganje nadzora.

(3) Nadzor poslovanja iz stavaka 1. i 2. ovaggnka obavlja ovlastena osoba Agencije
tijekom radnog vremena subjekta nadzora. Ako jeyaiqmsega ili prirode posla nuzno,
subjekt nadzora duzan je om@du ovlaStenoj osobi Agencije obavljanje nadzora
poslovanja i izvan radnog vremena.

Kontrola informacijskog sustava
Clanak 333.
(1) Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristi mfi@acijski sustav, duzan je na
zahtjev ovlaStene osobe Agencije osigurati uvjet@regled informacijskog sustava

te moguénost ispitivanja jesu |i podaci oldeni koriStenjem informacijske
tehnologije obrdeni na primjeren rin.
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(2) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlaStene o&gbacije predati dokumentaciju
iz koje je razvidan potpuni opis rada informacijgkeustava. Iz dokumentacije
moraju biti razvidne komponente informacijskog aumat Dokumentacija mora
omogiti ovlastenoj osobi uvid u:

1. programska rjesSenja,

2. postupke obrade podataka koristenjem informacijgkaologije,

3. kontrole koje osiguravaju pravilnu obradu podatiaka

4. kontrole koje osiguravajéuvanje povjerljivosti, integriteta i raspolozivosti
podataka.

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 334.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastaviEamisnik o obavljenom nadzoru
koji se urguje subjektu nadzora, s detaljnim opisom d@gvrih¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima prala’iti prigovor u roku koji ne
moze biti kr&i od 8 dana od dana primitka istog.

(3) 1znimno od odredbe stavka 2. ovoflanka, Agencija moze odrediti rok koji je kra
od roka iz stavka 2. ovogdanka, kad je to potrebno u svrhu spgeanja mogéih
zn&ajnih Stetnih posljedica za drustvo za upravljarfCITS fond, depozitara,
imatelja udjela ili trée osobe.

Razlozi prigovora
Clanak 335.

Prigovor protiv zapisnika o obavljenom nadzoru dgipn je iz ovih razloga:
1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljenadzaru nad osobom nad
kojom Agencija nije nadlezna provoditi nadzor,
2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno dérocinjenicno stanje.

SadrZaj prigovora
Clanak 336.

(1) Prigovor mora sadrzavati:
1. navaienje zapisnika na koji se prigovor podnosi,
2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijéldsu odreienom dijelu,
3. razloge prigovora,
4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnasakladu sa Zakonom o
opéem upravnom postupku.

(2) U prigovoru, subjekt nadzora moze navesgtienice iz kojih proizlazi da nedostaci,
nezakonitosti i nepravilnosti, navedene u zapism&ypostoje i prediti dokaze. Ako
se subjekt nadzora u izjavi poziva na isprave, duiaje kao dokaze priloziti
prigovoru.
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(3) Nakon proteka roka za prigovor subjekt nadzora nprago navoditi noveinjenice i
iznositi nove dokaze.

(4) Dostavljeni prigovor na zapisnikni sastavni dio zapisnika.
Posredni nadzor poslovanja
Clanak 337.

(1) Ovlastena osoba Agencije tijekom posrednog nadzora:

1. utvrduje jesu li propisani izvjeStaji i drugi podaci ¢t#djeni u propisanom
roku i propisanoj formi,

2. utvrduje jesu li podaci u izvjeStajima ili drugoj trazgrdokumentaciji istiniti,
tocni i ispravni,

3. utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu s propisangravljanju rizicima,
u skladu s drugim propisima odenim ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona te drugim zakohkiojima se ukiuje
poslovanje subjekata nadzora i donesenim propisgrtemelju istih,

4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost elpzaj subjekta nadzora te
rizike kojima je subjekt nadzora izloZzen ili bi nam biti izlozen u svom
poslovanju.

(2) Agencija c¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnostipolozaja te pri procjeni
rizika kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namgbiti izloZzen, uzeti u obzir vrstu,
opseg i slozenost poslovanja subjekta nadzora.

Zapisnik o posrednom nadzoru
Clanak 338.

(1) U slwaju utvidenih nedostataka, nezakonitosti i nepravilnostioalgvanju subjekta

nadzora, utwtenih u postupku posrednog nadzora, ovlasStena osgéacije sastavlja

zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjelddzora, s detaljnim opisom
utvrdenihcinjenica u postupku nadzora.

(3) Na zapisnik 0o posrednom nadzoru na odgovarapacin primjenjuju se odredbe
¢lanaka 334. do 336. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovoganka, Agencija je ovlaStena poduzeti sve
nadzorne mjere kao i u slju neposrednog nadzora.

Nadzorne mjere
Clanak 339.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog iliguverg nadzora, Agencija moze
subjektu nadzora izéenadzorne mjere propisane ovim Zakonom u svrhwzia#g i
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urednog poslovanja subjekata nadzora, zaStite esaeulagatelja i zaStite javnog
interesa, a u séaju utvidenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgmjacu
prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanjastypi koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakairugim zakonima i
podzakonskim aktima te renarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja stgaci koji nisu u skladu s
vlastitim poslovnim politikama i usvojenim pravilarsubjekta nadzora te standardima
I pravilima struke, ili se isti dosljedno ne primjgju, a time se ugrozava poslovanje,
posebice u vezi organizacijskih zahtjeva i uprajgaizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnjeo@ngenom kaznenom djelu ili
prekrSaju, podnosi odgovar@juprijavu nadleznom tijelu.

Odjeljak 3.

Nadzor druStava za upravljanje sa sjediStem u Rieputrvatskoj i UCITS fondova
osnovanih u Republici Hrvatskoj

Nadleznost Agencije za nadzor
Clanak 340.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjemtairasza upravljanje i UCITS
fondova osnovanih u Republici Hrvatskoj uz odobeerhgencije vezano za
poslovanje koje obavljaju na podju i izvan Republike Hrvatske.

(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za pdewge nadzora iz stavka 1. ovoga
¢lanka, ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i minugropisima, od sljedgh osoba
zahtijevati izvjeda i podatke te obaviti pregled dijela poslovanjantkolu poslovnih
knjiga i poslovne dokumentacije kod:

1. osobe koja je s drustvom za upravljanje i fondoadnosu uske povezanosti,
2. imatelja kvalificiranog udjela u drustvu za upravije.

(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za pitewge nadzora iz stavka 1. ovoga
¢lanka, ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i mnugropisima, od osobe na koju
je UAIF delegirao odr#ene poslove zahtijevati izvied i podatke te obaviti pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i pomshe dokumentacije te ostale
dokumentacije, ispisa, zapisa i snimkilanka 331. stavka 3. ovoga Zakona u dijelu
koji se odnosi na delegirani dio poslovanja, tepiivremeno oduzeti u skladu s
¢lankom 331. stavkom 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 2. ov@tgnka nadlezno drugo nadzorno tijelo,
Agencija ¢e u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslakrknjiga i poslovne
dokumentacije te osobe, u skladu s odredbama DRgetlaaestog ovoga Zakona.

Vrste nadzornih mjera
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Clanak 341.

Agencija druStvu za upravljanje, pod uvjetima psapim ovim Zakonom, moZze
odrediti sljedée nadzorne mjere:

1. preporuke upravi drustva za upravljanje,

2. opomenu,

3. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,

4. posebne nadzorne mjere,

5. oduzimanje odobrenja za rad za sve ili za pojedje&atnosti te za upravljanje

svim ili pojedinim UCITS fondovima.

Preporuke upravi drustva za upravljanje
Clanak 342.

(1) Kada Agencija u okviru nadzora te provjere i proejefinancijske stabilnosti i
poloZaja druStva za upravljanje odnosno UCITS fead&ojima upravlja, kao i
provjere i procjene rizika kojima je drustvo za andjanje izlozeno ili bi moglo biti
izlozeno u svom poslovanju, utvrdi slabosti, mangsti, nedostatke i nepravilnosti
koje nemaju zn&j krSenja ovoga Zakona ili na temelju njega donéseropisa te
drugih zakona i propisa donesenih na temelju itdko Agencija smatra potrebnim
da drustvo za upravljanje poduzme radnje i aktitinesli poboljSanja poslovanja,
financijske stabilnosti i polozaja te smanjenjakiazkojima je izlozeno ili moze biti
izlozeno u svom poslovanju ili poslovanju UCITS diowa kojima upravlja, Agencija
¢e izrei preporuke upravi druStva za upravljanje.

(2) Preporuke sadrze uttene i procijenjene zgajne rizike i probleme kojima je drustvo
za upravljanje izlozeno ili bi moglo biti izlozenmdnosno utwene slabosti,
manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti koje nemapaaj krSenja propisa ovoga
Zakona te smjernice upravi druStva za upravljanglju otklanjanja istih te u cilju
poboljSanja poslovanja, financijske stabilnostoigizaja te smanjenja rizika kojima je
drustvo za upravljanje izlozeno ili moze biti izésio u svom poslovanju.

(3) Uprava drustva za upravljanje duzna je Agencijitaas plan, rokove i dinamiku
postupanja po preporukama Agencije.

(4) Kako bi utvrdila poboljSanje poslovanja, financgsgtabilnosti i polozaja te smanjenja
rizika kojima je drusStvo za upravljanje izlozeno thoze biti izlozeno u svom
poslovanju i u poslovanju fondova kojima upravigencija moze provesti ponovni
nadzor nad drustvom za upravljanje.

Opomena

Clanak 343.
(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitostiepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju &man utjecaj i posljedice na

poslovanje druStva za upravljanje, UCITS fondovaiSta i/ili ulagatelja Agencija
mozZze izréi opomenu druStvu za upravljanje.
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(2) Agencija mozZe opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da druZvepravljanje ispravi utdene
nezakonitosti i nepravilnosti te rokove u kojimadriStvo za upravljanje duzno to
uciniti i dinamiku obavjeStavanja Agencije o podugetiadnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 2. ovogédanka, druStvo za upravljanje ne postupi po nalogu
Agencije iz stavka 2. ovogélanka, Agencija¢e izdati rjeSenje za otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlaStena provesti ponovni nadzor nagtom za upravljanje u mjeri i
opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo je li dru&r@oupravljanje postupilo po nalogu
Agencije iz stavka 2. ovogdanka te jesu li utdene nezakonitosti i nepravilnosti
otklonjene na odgovaraun&’in i u odgovarajtiem opsegul.

Otklanjanje utvifenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 344.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitostiepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njegeaesenih propisa te drugih
zakona kojima se udeje poslovanje subjekata nadzora i propisa na fanmstih,
rjeSenjem ¢e druStvu za upravljanje naloziti mjere za otklajga utvidenih
nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postujpakoje predstavlja povredu odredbi
ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propésarugih zakona kojima se
ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na janstih.

(2) Agencijac¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovogianka navesti i rokove u kojima je drustvo
za upravljanje duzno otkloniti utéene nezakonitosti i nepravilnosti.

Izvje&e ovlastenog revizora o otklanjanju nezakonitosgpravilnosti
Clanak 345.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakosti i nepravilnosti koje se
odnose na uienje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumenéakgju je drustvo za
upravljanje duzno voditi prema odredbama ovoga Aakoa temelju njega donesenih
propisa ili drugih zakona kojima se dtge poslovanje druStva za upravljanje i propisa
donesenih na temelju istih, odnosno ako utvrdi drag&ajnije nezakonitosti, moze
naloziti druStvu za upravljanje da podnese izge® otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti, kojemu je duzno priloziti misljenjevizora iz kojeg je vidljivo jesu li su
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

IzvjeStaj o otklanjanju nezakonitosti i nepraviltios
Clanak 346.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je otkloniti utene nezakonitosti i nepravilnosti te

Agenciji podnijeti izvjeStaj 0 mjerama koje je pa&lp za njihovo otklanjanje, unutar
roka koji je odredila Agencija.
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(2) l1zvjeStaju iz stavka 1. ovogalanka, druStvo za upravljanje duzno je priloziti
dokumentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivesu li utviiene nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovogdanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agenéganaloziti nadopunu izvjeStaja i rok
u kojemu se izvjeStaj mora nadopuniti.

(4) Kad Agencija ne nalozi nadopunu izvjeStaja iz staS8kovogailanka, u roku 60 dana
od podnoSenja izvjeStaja iz stavka 1. ovdigaka, smatrate se da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

RjeSenje o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnost
Clanak 347.

(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iZlanka 346. ovoga Zakona, prilozene dokumentacije i
drugih dokaza zaklji da su utvdiene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, detnij
¢e rjeSenje kojim se utduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 1. ovolgaka, Agencija moze provesti ponovni
nadzor nad drustvom za upravljanje u mjeri i opseguiebnima kako bi se utvrdilo
jesu li utvdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na magaji nacin i u
odgovarajdem opsegu.

(3) Ako drustvo za upravljanje nezakonitosti i nepna@gti otkloni prije no Sto Agencija
dovrSi postupak nadzora, Agencia donijeti rjeSenje iz stavka 1. ovofanka bez
prethodnog rieSenja kojim se nalazu mjere za ojdage nepravilnosti i nezakonitosti.

Posebne nadzorne mjere
Clanak 348.

(1) Agencija je ovlaStena druStvu za upravljanje dzposebne nadzorne mjere iz stavka
2. ovogatlanka ako:

1. druStvo za upravljanje nije postupilo u skladuesenjem kojim Agencija nalaze
mjere za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnastilanka 344. ovoga Zakona,

2. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odraawrganizacijske, tehtke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisélaecima 49. do 61. ovoga
Zakona ili pravilnika koji te uvjete poblize uau,

3. ako je kapital druStva za upravljanje ispod propggaminimuma izlanka 21.
ovoga Zakona,

4. ako ne poStuje odredbe o ogkamjima ulaganja UCITS fondova kojima
upravlja ili o drugim ograenjima propisanim prospektom UCITS fonda te
odredbama ovoga Zakona ili propisima doneseninemelju ovoga Zakona,

5. u drugim sl¢ajevima kada Agencija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovogkenka Agencija moze izée sljedee
posebne nadzorne mjere:
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1. naloziti druStvu za upravljanje da p@eekapital na razinu predienuclankom
21. ovoga Zakona,

2. naloziti nadzornom odboru druStva za upravljanjeaaijesSic¢lana ili clanove
uprave i da imenuje novagana ili clanove uprave,

3. naloziti drustvu za upravljanje da sazove glavnupskinu, odnosno skupstinu i
predlozi odgovarajta rjeSenja, kao Sto su p@amje kapitala, razrjeSenjgana
ili ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora i imenovargeayg ¢lana ili novih
¢lanova nadzornog ili upravnog odbora,

4. privremeno zabraniti drusStvu za upravljanje:

— isplate iz rezerve i dobiti druStva za upravljagjanovima druStva za
upravljanje,clanovima uprave¢lanovima nadzornog odbora, prokuristu
ili radnicima drusStva za upravljanje,

— sklapanje poslova s pojedinim didarima, odnosno ¢lanovima,
¢lanovima uprave, nadzornog odbora, upravnog odhmakuristima i
druStvima koja su s drustvom za upravljanje u odneske povezanosti,

— izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu tedenje udjela,

— raspolaganje imovinom UCITS fonda,

— obavljanje pojedinih ili svih poslova odiene vrste ili zabraniti Sirenje
mreze osoba ovlaStenih za demje udjela u UCITS fondovima ili
uvodenje novih proizvoda ili ih ograditi,

5. naloziti drustvu za upravljanje da uspostavi, pait poboljSa organizacijske,
tehnike, kadrovske ili druge uvjete za poslovanje prapelancima 49. do 61.
ovoga Zakona ili pravilnika koji te uvjete pobligesduju,

6. naloziti drusStvu za upravljanje likvidaciju UCIT®rda ili pripajanje drugom
UCITS fondu,

7. naloziti druStvu za upravljanje da u roku Kkoji adireAgencija prenese
upravljanje UCITS fondom na drugo drusStvo za upeayé, u skladu s
postupkom propisaniflancima 76. do 80. ovoga Zakona,

8. naloziti drustvu za upravljanje poboljSanje strgteg politika i procesa
upravljanja rizicima,

9. naloziti drustvu za upravljanje da u daljnjem pesalgu smanjuje rizike koji su
povezani s poslovanjem druStva za upravljanjg@iTS fonda kojim upravlja,

10. naloziti druStvu za upravljanje smanjenje troSkqu@slovanja, ukljgujudi
ograntenje pld&a i drugih primanjaclanova uprave, nadzornog odbora ili
upravnog odbora i radnika druStva za upravljanje,

11. naloziti nadzornom odboru druStva za upravljanjeirdanuje odgovarajie
odbore za pojedina podija poslovanja koji su u nadleznosti nadzornog ocapor

12. naloziti druStvu za upravljanje da promjeni, smaifji prestane obavljati
odraienu aktivnost za koju Agencija utvrdi da je proddeoznaajne gubitke ili
da predstavlja veliki rizik za drustvo za upravj@ili UCITS fondove kojima
upravlja,

13. naloziti da drustvo za upravljanje suspendira jedinuiSe osoba s posebnim
pravima ili odgovornostima,

14. naloziti drustvu za upravljanje druge razmjernermjkoje su potrebne da bi
drustvo za upravljanje poslovalo u skladu s odredbaovoga Zakona i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona iliteraelju drugih zakona
kojima se urduje poslovanje druStva za upravljanje i propisaesemih na
temelju istih.
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(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovogdanka odrediti primjeren rok za
poduzimanje mjera iz stavka 2. ovagjanka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostavavjeStaj o provedbi nalozenih
mjera iz stavka 2. ovogdanka, na koji se na odgovaréjumacin primjenjuju odredbe
¢lanka 345. tlanka 346. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona.

Clanak 349.

Ako je donoSenje mjera idanka 348. ovoga Zakona, potrebno radi zaStiteatédig
i/ili javnog interesa, a radi se o0 mjerama kojeneemogu odgiati te sucinjenice na
kojima se mjera temelji, utdene ili su baremdinjene vjerojatnim, Agencija moze o
istima neposredno rijesiti u skladu sa Zakonom @opupravnom postupku.

Oduzimanje odobrenja za rad

Clanak 350.
(1) Agencija moze oduzeti odobrenje za rad druStvuawjanje za sve ili za pojedine
djelatnosti:
1. ako je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitet@&nih podataka ili

2.

3.

10.

podataka koji dovode u zabludu, odnosno na kogidnepropisan nan,

ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavagtevpod kojima je odobrenje
za rad izdano,

ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje zalatijost upravljanja
portfeliem, ne udovoljava uvjetima propisanima zako koji urefuje trziste
kapitalaza vdenje portfelja, prtemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na
tu djelatnost,

ako druStvo za upravljanje koje ima odobrenje zalatijost investicijskog
savjetovanja, ne udovoljava uvjetima propisanimenam koji urg@uje trziste
kapitalaza investicijsko savjetovanje, pamu se odobrenje oduzima samo u
odnosu na tu djelatnost,

ako drusStvo za upravljanje koje ima odobrenje zelatijost osnivanja i
upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondom, ne wadava uvjetima
propisa koji urduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskidndova,

pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na turdjstat

ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva zawjanje ne vodi paznjom
dobrog strdnjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom,

. ako je drustvo za upravljanje teze i/ili sustavmsilk odredbe ovoga Zakona,

propise donesene na temelju ovoga Zakona ili dprgeise kojih se duzno
pridrzavati,

ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladueSemnjem kojim Agencija
nalaze mjere za otklanjanje nezakonitosti i nefmasti iz clanka 344. ovoga
Zakona ili posebne nadzorne mjerélanka 348. ovoga Zakona,

ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladueSemjem iz¢lanka 357.
stavak 5. ovoga Zakona,

ako drustvo za upravljanje krSi odredbe o pravoemom i t@&nom
izvje&ivanju Agencije, viSe od dva puta u razdoblju odgdline, ili ako na
drugi n&in onemogadava nadzor Agencije nad svojim poslovanjem,
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11.ako drustvo za upravljanje obavlja poslove naim&oji moze pogorsati ili
ugroziti njegovu likvidnost ili solventnost ili hkdnost fondova kojima
upravija,

12.ako drusStvo za upravljanje nije organiziralo posige ili ne vodi svoje
poslovne knjige ili poslovne knjige UCITS fondovabjikna upravlja, ili
administrativnu i drugu poslovnu dokumentaciju, m&in koji u svakom
trenutku omogéuje provjeru posluje li drustvo za upravljanje uaski s
propisima i pravilima o upravljanju rizicima, uptgvli drustvo za upravljanje
UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakeakona koji uréuje
trziSte kapitala i propisa koji su na temelju isfibneseni i drugih propisa kojih
se duzno pridrzavati,

13.ako drustvo za upravljanje sustavno i/ili teSkoi ladgyanizacijske, tehoke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisédaacima 49. do 61. ovoga
Zakona ili pravilnika koji te uvjete poblize wau,

(2) U slitajevima iz stavka 1. taka 6. do 13. ovogdanka, Agencija moze druStvu za
upravljanje oduzeti odobrenje za upravljanje suimajedinim UCITS fondovima.

(3) O oduzimanju odobrenja za rad Agencgodmah obavijestiti depozitara.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. d\&hg ¢lanka nadlezni upravni sud
odlwit ¢e hitno, a najkasnije u roku 6 mjeseci od dana psenje tuzbe.

Odieljak 4.

Nadzor druStva za upravljanje sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj koje posluje u drugoj drzéhanici

Clanak 351.

(1) Ako drustvo za upravljanje sa sjediStem u Repultioratskoj posluje na podéju
druge drzavélanice, izravno ili putem podruznice, Agencija mabaviti neposredni
nadzor poslovanja nakon Sto prethodno obavijedsfiedao nadzorno tijelo drzave
¢lanice domaéina.

(2) Agencija moze zatraziti od nadleznoga tijela drzémaice domaina, u kojoj drustvo
za upravljanje pruza usluge, da obavi neposredizaranad poslovanjem podruznice
tog drustva za upravljanje.

(3) Agencija mozZe sudjelovati u neposrednom nadzoru pedruznicom drusStva za
upravljanje u drzawilanici neovisno o tome tko obavlja neposredni nadzo

Mjere nad podruznicom u drzaglanici domainu
Clanak 352.
Ako drustvo za upravljanje sa sjedistem u Republisiatskoj koje putem podruznice
pruza usluge u drugoj drzawianici, unaté upozorenju nadleznog tijela drzave

¢lanice domaina, krSi propise te drzawdanice, Agencijace naloziti nadzorne mjere u
skladu s odredbama ovoga Zakona.
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ObavjeStavanje nadleznih tijela drzagtanice domdina
Clanak 353.

Ako Agencija drustvu za upravljanje sa sjediStenRepublici Hrvatskoj oduzme
odobrenje za rad, odnosno izrekne nadzornu mjelwama obavljanja pojedinih
djelatnosti, duzna je o tome bez odgaja obavijestiti nadlezno tijelo drzaskanice u
kojoj to drustvo za upravljanje izravno ili puteradouznice pruza usluge.

Odjeljak 5.
NadleZznost Agencije za nadzor nad depozitarom
Clanak 354.
(1) Agencija je nadleZzna za nadzor nad depozitaromjedddDevetog ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. ovogédanka, nadzor je provjera posluje li depozitar lagld s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima rajtenjega, u skladu s drugim
propisima kao i internim aktima, standardima i filiena struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjujgke kojima je depozitar izloZzen
ili bi mogao biti izlozen u dijelu poslova koje alja u skladu s ovim Zakonom,
uzimaji u obzir misljenja drugih nadzornih i regulatorrijela koja su nadlezna za
nadzor poslovanja depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovogéanka, pored odredbi ovoga Zakona, na odgovéiraju
nain se primjenjuju i odredbe zakona koji duge trziSte kapitala o nadzoru nad
kreditnom institucijom koja pruza investicijske wgé i obavlja investicijske
aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije kojalgpozitar UCITS fonda, u dijelu
njezina poslovanja koji se odnosi na poslove depaziobavlja Agencija samostalno
ili u suradnji s Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlaStena od osoba na koje su delegpaslovi depozitara zahtijevati
izvjeXa i podatke te obaviti pregled dijela poslovanjantkolu poslovnih knjiga i
poslovne dokumentacije te ostale dokumentacijésaszapisa i snimki izlanka 331.
stavka 3. ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi akeglrani dio poslovanja, te ih
privriemeno oduzeti u skladwknkom 331. stavkom 4. ovoga Zakona.

Nadleznost Agencije nad depozitarom iz drzéaeice
Clanak 355.
(1) Agencija je ovlastena obaviti nadzor nad depozitatdCITS fonda kojim upravlja

drustvo za upravljanje izlanka 325. stavka 5. ¢ke 4. ovoga Zakona, odnosno
podruznica druStva za upravljanjetlanka 325. stavka 5. ¢ke 5. ovoga Zakona.
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(2) Ako Agencija utvrdi da depozitar iz stavka 1. ovoganka postupa suprotno
odredbama ovoga Zakona i nha temelju njega donegeopisa zbogega bi se mogle
izre¢i nadzorne mjere iZlanka 356. stavka 1.daka 1. do 3. ovoga Zakona, zahtijevat
¢e od depozitara da u odenom roku otkloni utvdene nezakonitosti i nepravilnosti i
o tome dostavi dokaze Agenciji.

(3) Ako depozitar iz stavka 1. ovog#anka, protekom roka koji je odredila Agencija ne
otkloni utvidene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji nestdwi dokaze o
otklanjanju istih, Agencijate o tome obavijestiti nadlezno tijelo nim@ drzave
¢lanice.

(4) Ako nadlezno tijelo matne drzavetlanice u roku 60 dana od dana primitka obavijesti
iz stavka 3. ovogélanka ne poduzme nikakve mjere ili su te mjere gewdrajiée u
toj mjeri da depozitar nastavlja s krSenjem odredbdoga Zakona, Agencijée
obavijestiti nadlezno tijelo mate drzaveclanice o mjerama koj&e Agencija
poduzeti kako bi se depozitar sptigu krSenju odredbi ovoga Zakona.

(5) Nakon dostave obavijesti iz stavka 4. ova@tagnka nadleznom tijelu mé&he drzave
¢lanice, Agencijate depozitaru iz stavka 1. ovogknka naloziti nadzorne mjere iz
¢lanka 356. stavka 1.daka 1. do 3. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moze ézepozitaru
Clanak 356.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim oviekonom, moze odrediti sljeé¢k
nadzorne mjere:
1. preporuke upravi depozitara,
2. opomenu,
3. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,
4. oduzeti izdanu suglasnost na izbor depozitara adskkclankom 235. ovoga
Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1c¢a@a 1. do 3. ovogélanka koje se mogu izée
depozitaru na odgovardjunatin se primjenjuju odredb&anaka 342. do 347. ovoga
Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad pravnim osobanearkide udjele
UCITS fondova

Clanak 357.

(1) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nadnumaosobama koje nude udjele
UCITS fondova iz Dijela Sestog, Glave 3. ovoga Zskou mjeri i opsegu kao nad
drustvom za upravljanje.

(2) Kada Agencija obavlja nadzor nad pravnim osobampe kwde udjele UCITS

fondova, druStvo za upravljanje koje je s istimogilo ugovor iz¢lanka 154. ovoga
Zakona duzno je Agenciji pruziti sve podatke paoteeka nadzor.
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(3) Nadzor iz stavka 1. ovogalanka Agencija obavlja pregledom poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa,saapsnimki iz¢clanka 331. stavka 3.
ovoga Zakona, u dijelu koji se odnosi natenje udjela UCITS fondova ovlastena ih
je priviemeno oduzeti u skladu d&ankom 331. stavkom 4. ovoga Zakona, te
uzimanjem izjava odlanova uprave i drugih relevantnih osoba subjeladzora te
¢lanova nadzornog odbora i prokurista, kada je imjpnjivo.

(4) Agencija moze pravnoj osobi koja nudi udjele UCIlighdova naloZziti mjere za
otklanjanje utvienih nezakonitosti i nepravilnosti, g@emu se na odgovargjunacin
primjenjuju odredbeélanaka 344., 346. i 347. ovoga Zakona.

(5) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje rdskije ugovora o poslovnoj suradnji
s pravnom osobom koja nudi udjele udjela UCITS tad

(6) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nadnmmawsobama koje nude udijele u
UCITS fondovima, odnosno otvorenim investicijskionflovima s javnom ponudom
kojima upravlja drustvo za upravljanjedlanka 325. stavka 5. &ke 4. ovoga Zakona,
odnosno podruznica druStva za upravljanjelenka 325. stavka 5. ¢aka 5. i 6.
ovoga Zakona, u mijeri i opsegu kao nad druStvonumavljanje te u skladu sa
stavcima 2. do 5. ovogganka.

NadleZznost Agencije za nadzor nad drugom osobom
Clanak 358.

Agencija je ovlaStena za obavljanje nadzora nadyairu osobom koja suprotno
odredbama izlanka 7. stavka 1. ovoga Zakona obavlja osnovimerigdne djelatnosti
drustva za upravljanje u Republici Hrvatskoj.

Odjeljak 6.

Nadzor druStava za upravljanje iz drzaglanica koja pruzaju usluge
u Republici Hrvatskoj putem podruznice ili izravno

NadleZznost Agencije za nadzor nad poslovanjemhas upravljanje
sa sjediStem u drzawianici i njegove podruznice u Republici Hrvatskoj

Clanak 3509.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad druStvom zavijpnge sa sjediStem u drzaslanici
u vezi s djelatnostima koje izravno pruza i obawjaRepublici Hrvatskoj te nad
podruznicom druStva za upravljanje iz drzavkanice, u opsegu ut¥enim ovim
Zakonom. Kada UCITS fond iz drzawtanice nema drustvo za upravljanje koje njime
upravlja, odredbe ovoga Dijela Zakona koje se odm@sdrustvo za upravljanje iz drzave
¢lanice primjenjuju se izravno na UCITS fond.

(2) Agencija je nadlezna za nadzor druStva za uprgeljan druge drzavelanice koji u

Republici Hrvatskoj posluje putem podruznice, eldijkoji se odnosi na udovoljavanje
uvjetima iz¢lanka 48. ovoga Zakona.
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Ovlasti nadleznog tijela mate drzaveflanice u obavljanju nadzora nad
radom podruznice druStva za upravljanje sa sjediStematénoj drzaviclanici

Clanak 360.

(1) Ako drustvo za upravljanje sa sjediStem u dr&amici posluje putem podruZnice na
podriiju Republike Hrvatske, nadlezno tijelo ntae drzaveclanice na podrEju
Republike Hrvatske moze:

1. obaviti izravni nadzor poslovanja samostalnopilitem osobe koju je ono
ovlastilo, po prethodnoj obavijesti Agenciji, ili

2. zatraziti od Agencije obavljanje izravnog na@zposlovanja podruznice druStva
za upravljanje sa sjediStem u drzéhanici na podrdju Republike Hrvatske.

(2) 1znimno od stavka 1. ovogdanka, Agencija je ovlaStena obaviti neposrednizoad
podruznice druStva za upravljanje iz drzal@nice radi zasStite interesa ulagatelja i
drugih osoba koje koriste usluge druStva za upaajdjili radi zastite javnog interesa.

(3) Nadlezno tijelo matine drzaveclanice ovlasteno je sudjelovati u neposrednom
nadzoru iz stavaka 1. i 2. ovogéanka, neovisno o tome tko obavlja neposredni
nadzor nad poslovanjem podruznice.

Ovlasti Agencije u obavljanju nadzora nad
druStvom za upravljanje iz drzavkanice

Clanak 361.

(1)Ako Agencija utvrdi da drustvo za upravljanje §adiStem u drzavélanici koje
izravno pruza usluge u Republici Hrvatskoj postuguprotno odredbama ovoga
Zakona i na temelju njega donesenih propisa i tirugikona kojim se oddeje
poslovanje subjekta nadzora te propisa donesenitemalju istih, ili u sldaju da
drustvo za upravljanje sa sjediStem u drzéanici koje putem podruznice pruza
usluge u Republici Hrvatskoj postupa suprotno doiaeth ovoga Zakona i pravilnika
donesenih na temelju ovoga Zakona i drugih zakarenkse odrduje poslovanje
subjekta nadzora te propisa donesenih na temeily ®ogcéega bi se mogle izée
nadzorne mjere iZlanka 341. ovoga Zakona, zahtijevat od druStva za upravljanje
da u odrdenom roku otkloni utviene nezakonitosti i nepravilnosti i o tome dostavi
dokaze Agenciji.

(2)Ako drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovatgnka, protekom roka koji je odredila
Agencija ne otkloni utvtene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji nestdwi
dokaze o otklanjanju istih, Agencijge o tome obavijestiti nadlezno tijelo nize
drzaveclanice.

(3)Ako nadlezno tijelo mathe drzavetlanice u roku 60 dana od dana primitka obavijesti
iz stavka 2. ovogdlanka ne poduzme nikakve mijere ili su te mjere gewdrajie u
toj mjeri da druStvo za upravljanje nastavlja sekjgm odredbi ovoga Zakona,
Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo matie drzaveclanice o mjerama kojée
Agencija poduzeti kako bi se drustvo za upravljamggjilo u krSenju odredbi ovoga
Zakona.
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(4)Nakon dostave obavijesti iz stavka 3. ovétgmka nadleznom tijelu m&te drzave
¢lanice, Agencija&e drustvu za upravljanje iz stavka 1. ovégaka naloziti nadzorne
mjere u okviru svojih ovlasti.

(5)Ako unat@ mjerama iz stavka 4. ovogdanka druStvo za upravljanje nastavi krSiti
odredbe ovoga Zakona, Agencija:

a) ¢e donijeti rjeSenje o zabrani obavljanja djelathndstiStvu za upravljanje na
podriju Republike Hrvatske i o tome obavijestiti nadleztijelo maténe
drzaveclanice, Europsku komisiju i ESMA-u, ili

b) se po tom pitanju moze obratiti ESMA-i.

(6)Agencija moze u statiske svrhe zahtijevati od svih druStava za uprawjanjdrzava
¢lanica koja su osnovala podruznicu na pdéplruRepublike Hrvatske periotke
izvjeStaje o aktivnostima tih podruznica.

(7)U svrhu izvrSavanja svojih ovlasti, Agencija mozahtzevati od druStva za
upravljanje iz druge drzavganice dostavu podataka nuznih za nadzor.

(8)Prije postupanja u skladu sa stavcima 1. do 4. avtagka, Agencija moze u hitnim
slucajevima izréi mjere koje su nuzne za zastitu intersa ulagaietjaugih osoba
kojima se pruzaju usluge. Agencife Sto je prije mogte o izréenim mjerama
obavijestiti Europsku komisiju, ESMA-u i nadlezngla drzavaclanica kojih se to
tice.

Clanak 362.

(1) U slwtajevima oduzimanja odobrenja za rad, u potpundisti odnosu na pojedine
djelatnosti, drustvu za upravljanje, za koje je Agg poznato da upravlja UCITS
fondovima sa sjediStem u drugoj drZzalanici, Agencijace nadleznom tijelu drzave
¢lanice prethodno dostaviti obavijest o takvom ochanju odobrenja za rad.

(2) Kada Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijelatidree drzaveilanice druStva koje
upravlja UCITS fondom s javhom ponudom na pdéfruRepublike Hrvatske, o
oduzimanju odobrenja za rad tom druStvu, u cijeldstu odnosu na pojedine
djelatnosti, Agencija moze poduzeti odgovafajunjere za zastitu interesa ulagatelja,
ukljucujuci, izmedu ostaloga, i zabranu obavljanja transakcija ibraau izdavanja ili
otkupa udjela, na pod¢ju Republike Hrvatske.

Odieljak 7.

Nadzor podruznica druStava za upravljanje iztnedrzava
u Republici Hrvatskoj

NadleZznost Agencije za nadzor nad poslovanjem [odre
druStva za upravljanje sa sjediStem wedrzavi

Clanak 363.
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Nadzor nad poslovanjem podruznice drustva za uprgel sa sjediStem u trg
drzavi, Agencija obavlja na tia i u opsegu obavljanja nadzora nad druStvom za
upravljanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

Dio Petnaesti
Suradnja s drugim nadzornim tijelima Republike Hrvatske i tijelima Europske Unije
Nadzorna tijela Europske Unije
Clanak 364.

(1) ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agenzg nadzor vrijednosnih papira
I trziSta kapitala, osnovana Uredbom (EZ) 1095/2Bubpskoga parlamenta i Vij.

(2) EBA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agenzganadzor banaka osnovana
Uredbom (EZ) 1093/2010 Europskoga parlamenta icdije

(3) EIOPA je Europsko nadzorno tijelo — Europska aganza nadzor osiguranja i
mirovinskih osiguranja, osnovana Uredbom (EZ) 10040 Europskoga parlamenta i
Vijeca.

(4) ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovwdredbom (EZ) 1092/2010
Europskoga parlamenta i Vie.

(5) ESMA, EBA i EIOPA tvore ESFS- Europski sustav ficgskih agencija, kome
pripada i ESBR.

Suradnja nadzornih tijela Republike Hrvatske
Clanak 365.

(1) Agencija i druga nadzorna tijela Republike Hrvaida@a su odgovorna za superviziju
I nadzor istih ili drugih institucija, duzna su mzahtjev pojedinih nadzornih tijela
dostaviti tim tijelima sve podatke o tim subjektimadzora potrebne za praienje
postupka supervizije i nadzora nad subjektima n@jzo postupku izdavanja
odobrenja za rad ili drugim postupcima.

(2) Nadzorna tijela duzna su se dnsobno obavjeStavati o nepravilnostima ili drugim
okolnostima koje su utvrdila, ako su takva dbmja vazna za rad drugih nadzornih
tijela.

Suradnja s nadleznim tijelima drzaslanice, ESMA-om i ESRB-om
Clanak 366.

(1) Agencija surduje s nadleznim tijelima drugih drzagmnica, ESMA-om i ESRB-om.
Agencija im dostavlja informacije vazne za izvr&nijihovih nadzornih duznosti nad
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poStivanjem propisa kojima se u pravni poredak wzdanice prenose odredbe
Direktive 2009/65/EZ. Za ostvarenje te svrhe Agen@ duzna drugom nadleznom
tijelu:
1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije vazree izvrSenje njihovih
nadzornih duznosti,
2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacijea¥ne za izvrSenje nadzornih
duznosti tog nadleznog tijela.

(2) Informacija se smatra vaznom ako bi mogla bitneaaji na ocjenu financijske snage
nadzirane financijske institucije drzasfanice.

(3) Agencija surduje s nadleznim tijelima drzavélanice i putem sudjelovanja u
provadenju istraznih radnji.

(4) Stavci 1. i 2. ovogailanka na odgovaragu se nd&in primjenjuju i na suradnju
Agencije i1 drugih nadzornih tijela Republike Hrnietss nadleznim nadleznim tijelima
drzave ¢lanice, ako je to potrebno zbog savjetovanja ilioimiranja prilikom
odlwivanja o zahtjevu za stjecanje kvalificiranog udjel nadziranoj financijskoj
instituciji te drzavetlanice, koji je podnijela:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hekai,

2. druStvo za osiguranje, drustvo za reosiguranjeestwijsko drustvo ili drustvo
za upravljanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,

3. osoba koja je drustvo majka u odnosu na osobe&ak#ol. i 2. ovoga stavka.

(5) Agencija pri suradnji iz stavaka 1. i 3. ovoganka postupa u skladu sa svojim
ovlastima i kada se radnje, koje su predmet tedsjgane poduzimaju u Republici
Hrvatskoj.

(6) Agencija svojim poslovanjem na podju nadzora poslovanja druStava za upravljanje
potice suradnju izm#u nadleznih tijela drzava&lanica, posebno razmjenu svih
pojedinih informacija izméu nadleznih tijela drzave sjediSta i drzave déimea

Prikupljanje i obrada informacija
Clanak 367.

(1) Agencija je ovlastena i odgovorna za prikupljangdradu informacija dinjenicama i
okolnostima koje su vazne za izvrSavanje njeniheahvi duznosti oddenih ovim
Zakonom i Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzoaricijskih usluga.

(2) Informacijama iz stavka 1. ovogianka smatraju se osobito informacije o:

1. odobrenjima za obavljanje poslova upravljanja UCIiddovima i drugim
odobrenjima i suglasnostima koje Agencija izdajetamelju odredaba ovoga
Zakona,

2. ¢lanovima uprave i nadzornog odbora drustva za Ujprge, njihovoj organizaciji
i radu interne revizije,

3. podruznicama, odnosno izravhom obavljanju poslovarawjanja UCITS
fondovima drustva za upravljanje u drzavattemicama i podruznicama, odnosno
izravnom obavljanju poslova druStva za upravljatijzave ¢lanice u Republici
Hrvatskoj,
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4. podruznicama druStva za upravljanje «¢itredrzavama,

5. podruznicama druStava za upravljanje izeérdrzave u Republici Hrvatskoj,

6. financijskom polozaju i poslovanju druStva za ufjeayje i drugih osoba nad
kojima je Agencija ovlaStena obavljati nadzor,

. imateljima kvalificiranog udjela,

. hadzornim mjerama koje je Agencija izrekla na tgmetiredaba ovoga Zakona,

. informacijama koje je saznala, u okviru razmjendornmacija, od drugih
nadzornih tijela Republike Hrvatske, drzalanice ili treée drzave.

O 00

(3) Za dobivanje informacija iz registara i evidendiaje vode sudovi i drugi drzavni
organi i tijela, Agencija je osloldena pléanja pristojbi i naknada.

Obveza‘uvanja povjerljivih podataka
Clanak 368.

Na obvezucuvanja povijerljivin podataka, njihovu uporabu i bsona koje se ne
odnosi obvezauvanja povjerljivin informacija, primjenjuju se eslantne odredbe
zakona koji uréduje trziSte kapitala te drugih propisa koji du@s zastitu osobnih
podataka.

Obavjestavanje nadleznog tijela o sumnji na krS@nggpisa
Clanak 3609.

(1) Ako Agencija ima osnove sumnje da je osoba, kg suibjekt nadzora Agencije, u
drzavi ¢lanici pcinila djelo koje predstavlja krSenje propisa kojirea u pravni
poredak drzaveélanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, o témebavijestiti
nadlezno tijelo te drzavélanice i u toj obavijesti navesti sve pojedinosije&ksu joj
poznate.

(2) Ako Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijela@vrclanice sa sadrzajem iz stavka
1. ovogaclanka, poduzete odgovarajée mjere i obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice o ishodu tih mjera i, u mjeri u kojoj je neogute, zn&ajnim dogdajima u
meiuvremenu.

(3) Stavci 1. i 2. ovogélanka ne iskljduju i ne ograniavaju ovlasti Agencije za nadzor
prema drugim odredbama ovoga Zakona.

Suradnja prilikom provjere poslovanja
Clanak 370.
(1) Ako je za potrebe nadzora nad poStivanjem propigiank se u pravni poredak drzave
¢lanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ potveprovesti pregled poslovanja

odreienog subjekta ili obaviti druge istrazne radnjergadi ¢lanici, Agencija moze
zatraziti da te radnje poduzme nadlezno tijelorkakclanice.
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(2) Agencija od nadleznog tijela drzawdanice moZe zatraziti da radnici Agencije
sudjeluju u obavljanju radnji iz stavka 1. ovoglanka, u suradnji sa radnicima tog
nadleznog tijela.

(3) Agencijac¢e na zahtjev nadleznog tijela drzailanice provesti provjeru poslovanja
odreienog subjekta ili druge istrazne radnje koje tredoavesti u Republici Hrvatsko;.

(4) Agencija¢e na zahtjev nadleznog tijela drzafanice omoggiti njegovim radnicima
sudjelovanje u obavljanju radnji iz stavka 3. ov@tgnka, u suradnji sa radnicima
Agencije.

Odbijanje suradnje
Clanak 371.

(1) Agencija moze odbiti zahtjev za suradnjom u pd®mrgu istrage ili nadzora samo ako:
1. istraga, provjera na licu mjesta, nadzor ili raazmjepodataka mogu imati
negativan utjecaj na suverenitet, sigurnost ilnjaed u Republici Hrvatskoj,
2. je pokrenut postupak za ista djela i za iste ospieel nadleznim sudom
Republike Hrvatske,
3. je v& donesena pravomina odluka nadleznog suda Republike Hrvatske za
iste osobe i iste radnje pred nadleznim tijelima.

(2) U sltaju odbijanja suradnje, Agencija je duzna o tomavgbstiti nadlezno tijelo
koje je zatrazilo pombi dostaviti sve dostupne podatke o navedenogagiu

ObavjeStavanje Europske komisije i ESMA-e
Clanak 372.

(1) Agencijac¢e obavijestiti Europsku komisiju i ESMA-u o:
1. broju i vrsti sl¢ajeva iz ¢lanka 113. stavaka 3. i 4.c¢lanka 121. ovoga
Zakona,
2. izrecenim mjerama iZlanaka 259. do 363. ovoga Zakona,
3. zabrani obavljanja djelatnosti izlanka 13. ovoga Zakona drustvu za
upravljanje iz drzavélanice na podrtju Republike Hrvatske, koje djelatnost
obavlja izravno ili putem podruznice.

(2) Agencija se moze obratiti ESMA-i u shjevima kada:
1. nadlezno tijelo druge drzavganice odbije zahjev za razmjenom informacija
ili ne postupi po istom u razumnom roku,
2. nadlezno tijelo druge drzawdanice odbije zahtjev Agencije za praiemje
nadzora ili ne postupi po istom u razumnom roku,
3. nadlezno tijelo druge drzav#anice odbije zahtjev Agencije idanka 370.
stavka 2. ovoga Zakona ili ne postupi po istomawmaom roku.

(3) Agencijace obavijestiti ESMA-u i 0 svim odobrenjima koje Agga izda drustvima

za upravljanje za obavljanje poslova upravljanjaT8Cfondovima na temeljalanka
15. stavka 1. ovoga Zakona.
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Odnos s tijelima Europske unije
Clanak 373.

(1) Agencija obavjeStava Europsku komisiju o izdavasyakog odobrenja ili suglasnosti
drustvu za upravljanje:
1. kojem je neizravno ili izravno nadtena pravna osoba sa sjediStem ddjre
drzavi,
2. na temelju kojeg osoba iz & drzave postaje nadiena osoba drustvu za
upravljanje.

(2) Agencija obavjeStava Europsku komisiju i ESMA-uvts znaajnim preprekama na
koje su naiSla druStva za upravljanje pri obavijappslova upravljanja otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom wétre drzavama.

(3) Ako Europska komisija odtii da nadzorna tijela drzavdanice moraju obustaviti ili
prekinuti odlgivanje o zahtjevu osobe iz nekedeedrzave, Agencij@e rjeSenjem
prekinuti postupak na rok od najviSe 3 mjesecatanpma odlgivanja o sljedém
zahtjevima:

1. izdavanje odobrenja druStvu za upravljanje kojemngizravno ili izravno
nadrelena pravna osoba iz &e drzave na koju se primjenjuje odluka
Europske komisije,

2. izdavanje suglasnosti za stjecanje kvalificirandgla na temelju kojeg osoba
iz trece drzave, na koju se odnosi odluka Europske koepiggstaje naddena
drustvu za upravljanje.

(4) Ako Europsko vijée odIi da se prekid postupka produlji, Agencia rjeSenjem
produljiti rok prekida postupka na razdoblje atbeo odlukom Europskog Vifa.

(5) Mjere iz stavaka 3. i 4. ovogdanka ne primjenjuju se na:
1. osnivanje druStva za upravljanje kégimati polozaj:

a) ovisnog druStva druStva za upravljanje koje je eandtku donoSenja
odluke iz stavaka 3. ili 4. ovogéanka ovlaSteno obavljati poslove
upravljanja UCITS fondovima u drza&fanici ili

b) ovisnog druStva ovisnog druStva za upravljanje adtpike a) ove
tocke,

2. izdavanje suglasnosti za stjecanje kvalificirandgela:

a) druStvu za upravljanje koje je u trenutku donoSemjuke iz stavka 3.
ili 4. ovoga ¢lanka ovlasteno obavljati poslove upravljanja UCITS
fondovima u drzavélanici ili

b) ovisnog druStva ovisnog druStva za upravljanje adtptke a) ove
tocke.

(6) Agencijace obavijestiti Europsku komisiju, na njen zahtjevsvakom zahtjevu za
izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovaganka, ako su ti podaci potrebni Europskoj
komisiji za utvdivanje ¢injenica potrebnih za donoSenje odluke iz stavakdi 3.

ovogaclanka.
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Dio Sesnaesti
PrekrSajne odredbe
Tezi prekrSaji druStva za upravljanje

Clanak 374.

(1) Nowcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,0tx Kaznitée se za
prekrSaj drustvo za upravljanje ako:

1.
2.

ok

posluje u obliku razéitom od onoga propisanaggnkom 12. ovoga Zakona,
obavlja djelatnosti izlanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odolaeiay
rad Agencije ili ih nije upisalo kao djelatnost udski registar, u skladu s
odredbamélanka 15. stavka 1. ovoga Zakona,

obavlja poslove upravljanja fondovima protivho atbvamaclanka 15. stavka
3. ovoga Zakona,

svoju djelatnost obavlja izvan podja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona,
obavlja djelatnost upravljanja alternativnim inveigtkim fondom, djelatnosti
upravljanja portfeljem, osnivanja i upravljanja dowoljnim mirovinskim
fondom, investicijskog savjetovanja te pohrane muustriranja, protivho
odredbam&lanka 16. ovoga Zakona,

kapital druStva za upravljanje nije u skladu s dteena pravilnika izlanka
19. stavka 2. ovoga Zakona,

osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obawujjelatnosti osnivanja i
upravljanja alternativnim investicijskim fondovinidi osnivanja i upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima i/ili upravljaaj portfeljem, a ne
ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisaneilpiigym iz ¢lanka 20.
stavka 4. ovoga Zakona,

kapital druStva za upravljanje nije u svakom tr&out€i ili jednak ve&em od
iznosa izé¢lanka 21. ovoga Zakona ifili stavke dilp troSkova izc¢lanka 21.
stavka 1. toke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pitxiliz
¢lanka 21. stavka 4. ovoga Zakona,

0 ispunjenju kapitalnih zahtjeva idanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava
Agenciju najmanje jednom u 3 mjeseca, u skladu redizhmaclanka 22.
stavka 1. ovoga Zakona,

10.su vrste i/ili sadrzaj izvjeStaja o izxanu kapitala i/ili rokovi njihove dostave

protivni odredbama pravilnika idanka 22. stavka 2. ovoga Zakona,

11.protivno odredbamalanka 32. stavka 1. ovoga Zakona, ima ili steknetrodu

ili kvalificirani udjel u investicijskom drustvu,rkditnoj instituciji koja pruza
investicijske usluge i obavlja investicijske aktati u skladu s odredbama
zakona koji uréuje trziSte kapitala, odnosno koja obavlja odgougeausluge

u skladu s odredbama zakona kojiduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, druStvu za osiguranje, drusStvu za ig@snje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim rowinskim fondovima,
mirovinskom osiguravajem drustvu, faktoring drustvu ili leasing drustvu,

12.ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, pivao odredbamalanka 32.

stavka 2. ovoga Zakona,

13.ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na kopigepozitar delegirao poslove

iz ¢lanka 217. ovoga Zakona, protivno odredbattaaka 32. stavka 3. ovoga
Zakona,
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14.funkciju ¢lana uprave druStva za upravljanje, protivho odaeaddoclanka 41.
stavka 1. ovoga Zakona, obavlja osoba koja nijela@nglasnost Agencije za
obavljanje funkcijellana uprave drustva za upravljanje,

15.druStvo za upravljanje, odnosritanovi njegove uprave i/ili prokuristi i/ili
postupaju protivno odredbanmianka 48. stavka 1. ovoga Zakona,

16.druStvo za upravljanje, odnosritanovi njegove uprave i/ili prokuristi i/ili
radnici postupaju protivno odredbartianka 48. stavka 2. ovoga Zakona,

17.ne postupa u skladu s odredbatteanka 54. ovoga Zakona,

18. protivno odredbamalanka 64. stavka 1. ovoga Zakona, poslove kojaujand
obavljati, delegira ti@m osobama bez suglasnosti Agencije,

19.ne ispunjava uvjete anka 65. ovoga Zakona

20.protivno odredbamalanka 76. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove
upravljanja UCITS fondom bez suglasnosti Agencije,

21.ne postupa u skladu s odredbatteanka 95. ovoga Zakona,

22.postupa protivno odredbanianaka 96. i 97. ovoga Zakona,

23.upravljgjei UCITS fondom, ne poStuje ogr&enja iz ¢lanka 98. ovoga
Zakona,

24.vode€i registar udjela UCITS fonda ne priopodatke o ulagateljima, stanju
udjela te uplatama i isplatama u skladu s odredbaimaka 103. ovoga
Zakona,

25.trguje udjelima otvorenih investicijskih fondovajassnom ponudom iz tie
drzave protivno odredbantéanka 138. ovoga Zakona,

26.ne utvduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijewiela, u skladu s
odredbamélanaka 159. i 160. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona,

27.ne postupa u skladu s odredbatfemka 168. i/iliclanka 169. i/ili pravilnika iz
¢lanka 169. stavak 3. ovoga Zakona ,

28.ne postupa u skladu s odredbatteanka 174. ovoga Zakona,

29.zapd@ne javnu ponudu udjela u UCITS fondu na peéfriRepublike Hrvatske
protivno odredbamalanka 179. ovoga Zakona,

30. ne postupa u skladu s odredbattzaka 185. ovoga Zakona,

31.ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmgen dopune, u skladu s
odredbamélanka 192. ovoga Zakona,

32.pravila UCITS fonda ne dostavi Agenciji i/ili ih nebjavi, u skladu s
odredbamélanka 193. ovoga Zakona,

33.ne azurira redovito klgne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbdamka
196. ovoga Zakona,

34.protivnho odredbamalanka 214. stavka 1. ovoga Zakona, izabere ili peom
depozitara bez suglasnosti Agencije,

35. postupi protivno odredbanganka 231. stavka 1. ovoga Zakona,

36. postupi protivho odredbama pravilnikacianka 235. stavka 2. ovoga Zakona,

37.izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osudjela UCITS fonda,
protivno odredbamalanka 238. stavka 1. ovoga Zakona,

38.protivno odredbamalanka 240. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCIT# fon
bez odobrenja Agencije,

39. postupa protivho odredbanianka 242. ovoga Zakona,

40.ne vrati upléena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjetélamka 242. stavka
5. ovoga Zakona,

41.napla&uje naknade i/ili troSkove protivno odredbaianka 244. i/ili¢clanka
245. ovoga Zakona,
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42.ulaze imovinu UCITS fonda protivho odredbatanka 249. i/iliclanka 250.
ovoga Zakona,

43. protivno odredbamalanka 257. ovoga Zakona, drustvo za upravljanjeldom
prenositeljlem zagme provdenje postupka pripajanja bez suglasnosti
Agencije,

44.drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provemgenos imovine i
obveza te zamjenu udjela prilikom pripajanja UCIitBdova, a da revizor
prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripgjanprotivno odredbama
¢lanka 266. stavka 6. ovoga Zakona,

45.drustvo za upraviljanje fondom preuzimateljem pr@veutijenos imovine i
obveza te zamjenu udjela prilikom pripajanja UCIitBdova, a da revizor
prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripgjanprotivno odredbama
¢lanka 266. stavka 6. ovoga Zakona

46.napajajéi UCITS fond (feeder) ne ulaze najmanje 85% svjeviine u udjele
glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbastenka 280. stavka 2. ovoga
Zakona,

47.o0snuje napajajit UCITS fond bez suglasnosti Agencije, protivno edtrama
¢lanka 281. stavka 1. ovoga Zakona,

48.drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIT@&dom ne obavijesti
Agenciju u skladu s odredbartianka 296. ovoga Zakona,

49.drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIT&dom napajajtem
UCITS fondu naplati ulazne i izlazne naknade, pradi odredbamalanka
297. ovoga Zakona,

50.drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCIiddom ne osigura da su
drustvu za upravljanje napajagg UCITS fonda, Agenciji, depozitaru i
revizoru napajajteg UCITS fonda u najkéem mogdem roku dostupne
informacije i podaci u skladu s odredbadtenka 298. ovoga Zakona,

51.nakon nastupa razloga zacéptak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji
UCITS fonda, u skladu s odredbartanka 315. stavka 2. ovoga Zakona,

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba drusStva za upravljanje.

Laksi prekrSaji drustva za upravljanje
Clanak 375.

(1) Nov¢canom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
drustvo za upravljanje ako:

1. u roku od 3 dana ne izvijestiti Agenciju o svakdnbj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja zauaskladu s odredbama
¢lanka 31. stavka 2. ovoga Zakona,

2. se o0 odrzanim sastancima ili sjednicama organawdrz® upravljanje ne vode
zapisnici, u skladu s odredbartianka 36. stavka 2. ovoga Zakona,

3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azarirprocjenjuje i nadzire,
ucinkovite i primjerene ofe organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne
provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i na@zpolitike, mjere i postupke
iz ¢lanka 49. ovoga Zakona,

4. ne postupa u skladu s odredbattaaka 50. ovoga Zakona,
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5. protivno odredbamalanka 51. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za ujargel
koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem¢ianka 13. stavka 1. ¢ke 2.
podtatke a) ovoga Zakona, ulaze dio ili cijelu imovinurfbelja kojima
upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez phoginog odobrenja klijenta,

6. druStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost ufjamja portfeljem iz¢lanka
13. stavka 1. ke 2. podtoke a) ovoga Zakona ne postupa u skladu
odredbamélanka 51. stavka 2. ovoga Zakona,

7. drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost wanja i upravljanja

dobrovoljnim mirovinskim fondom iZlanka 13. stavka 1. &&e 2. podtoke b)

ovoga Zakona, ne postupa u skladu s odredbdamika 51. stavka 3. ovoga

Zakona

ne postupa u skladu s odredbattaaka 52. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona,

ne postupa u skladu s odredbdlanka 53. ovoga Zakona,

0.nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da ebiosiguralo njegovo

neprekidno i redovito poslovanje, u skladu s odaeddclanka 55. stavka 1.
ovoga Zakona,

11.nije propisalo i implementiralo jasne politike natjvanja za sve kategorije
radnika, upravu i nadzorni odbor, s ciljem spajanja i upravljanja sukobom
interesa i preuzimanja neprimjerenih rizika, u dkla odredbamalanka 56.
ovoga Zakona,

12.u pogledu procedure postupanja, evidencije i pos&odokumentacije ne
postupa u skladu s odredbattanka 57. ovoga Zakona,

13.ne postupa u skladu s odredbattznka 58. ovoga Zakona,

14.nema, redovito ne azurira i/ili ne odrzava svojdeinetsku stranicu sa
sadrZzajem propisanitiankom 60. ovoga Zakona,

15.ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane ilpifeom iz ¢lanka 61.
ovoga Zakona,

16.ne postupa u skladu s odredbatizanka 64. stavka 5. ovoga Zakona,

17.ne propiSe i/ili ne implementira interne politike procedure u skladu s
odredbamélanka 66. stavka 2. ovoga Zakona,

18.sazna za stjecanije ili otpuStanje kvalificiranogetedu drustvu, a o tome bez
odgode ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbélaaka 73. stavka 6.
ovoga Zakona,

19.jednom godiSnje Agenciji ne dostavi popis svih dtara ili imatelja poslovnih
udjela, kao i imatelja kvalificiranih udjela, u sklu s odredbamé&anka 73.
stavka 7. ovoga Zakona,

20.drustvo prenositelj ne objavi informaciju o prijeuo upravljanja i/ili ne
obavijesti sve ulagatelje o prijenosu, u skladuleedbamatlanka 79. ovoga
Zakona,

21.drusStvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prigsu upravljanja i/ili ne
obavijesti sve ulagatelje o prijenosu, u skladudseedbamailanka 79. ovoga
Zakona,

22.postupak naknade Stete ne provede u skladu s ko iz clanka 99. stavka
7. ovoga Zakona,

23.ulagateljima najmanje jednom godiSnje ne dostawiadak o stanju i
prometima udjelima, prema odredbadtenka 104. stavka 3. ovoga Zakona,

24.na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika nestwi izvadak o stanju i
prometima udjela, prema odredbadtenka 104. stavka 4. ovoga Zakona,

25.vodi registar i/ili objavljuje podatke iz registiadjela protivno pravilniku iz
¢lanka 109. ovoga Zakona

B ©
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26.0bavlja djelatnosti izlanka 13. ovoga Zakona u drza&lanici ili trecoj drzavi,
protivno odredbtlanka 111. stavka 1. ovoga Zakona,

27.ako u drzavi domanu osnuje i/ili upravlja UCITS fondovima protivho
odredbiclanka 111. stavka 2. ovoga Zakona,

28.drustvo za upravljanje iz matie drzavetlanice koje na podtju Republike
Hrvatske trguje udjelima UCITS fondova protivho edlbbamaclanka 111.
stavka 5. ovoga Zakona,

29.Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni ptaka iz obavijesti i
dokumentacije iZlanka 112. ovoga Zakona, u skladu s odredb&darka 113.
stavka 5. ovoga Zakona,

30. ne obavijesti Agenciju prema odredbadienka 114. stavka 1. ovoga Zakona,

31.protivno odredbamdlanka 117. ovoga Zakona, osnuje podruznicu tojre
drzavi ili izravno obavlja djelatnosti u trg) drzavi bez odobrenja Agencije,

32.drustvo za upravljanje drzav#anice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti i prilogeema odredbamalanka
119. stavka 3. ovoga Zakona,

33.protivno odredbamaclanka 123. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za
upravljanje iz trée drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskor be
suglasnosti Agencije,

34.protivno odredbamalanka 126. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS
fondoveciji se udjeli ne smiju nuditi na podtju Republike Hrvatske,

35.drustvo za upravljanje iz matie drzaveilanice koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzauilanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti
Agenciju prema odredbandtanka 133. stavka 1. ovoga Zakona,

36.drustvo za upravljanje drzawtanice ne postupi u skladu s odredbaftzaka
133. stavka 2. ovoga Zakona,

37.prije paetka trgovanja Agenciji ne dostavi obavijest o remnjpaetka
trgovanja, u skladu s odredbagtianka 140. stavka 1. ovoga Zakona,

38. prije paetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, uadkl s odredbama
¢lanka 145. stavka 1. ovoga Zakona,

39.se pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondwvii druStvima koja
njima upravljaju ne pridrzava odredalanka 150. ovoga Zakona u pogledu
nejasnih, odnosno dvosmislenih podataka i/ili sdr&g i/ili rokovi i/ili je
izdavanje i/ili preingivanje promidzbenog sadrzaja o UCITS fondovima
protivni pravilniku iz¢lanka 152. ovoga Zakona,

40. prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda tge protivno odredbaméanka
151. ovoga Zakona,

41.Agenciji ne dostavi obavijest idanka 155. stavka 2. ovoga Zakona naima
i/ili u rokovima propisanim pravilnikom izlanka 155. stavka 3. ovoga
Zakona,

42.u slkaju da izréun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fondaju
dulje od 2 radna dana ne postupi u skladu s odredbknka 160. stavka 7.
ovoga Zakona,

43.otkup obavi ,in specie”, a on nije preden prospektom UCITS fonda i/ili ga
obavi na na&in koji nije u skladu s odredbantianka 166. ovoga Zakona,

44.ne postupi u skladu s odredbama pravilnikdlanka 172. ovoga Zakona,

45.ne postupi u skladu s odredbadtenka 180. stavka 1. ovoga Zakona,

46.ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji seasl na nebitne promjene
prospekta u protekloj poslovnoj godini, u skladwdredbamatlanka 186.
stavka 1. ovoga Zakona,
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47.ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda i/ili ga objavi u skladu s
odredbamélanka 186. stavka 2. ovoga Zakona,

48.ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospelgkladu s odredbam#anka
187. ovoga Zakona,

49.ne dostavi Agenciji sve promjene kipih podataka za ulagatelje za svaki
UCITS fond kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, skladu s odredbama
¢lanka 197. ovoga Zakona,

50.ne izraiuje i/ili ne dostavlja polugodiSnje i revidirane dignje izvjeStaje
Agenciji u rokovima i na nan propisan odredbam&anka 198. stavka 2.,
¢lanka 200. i/iliclanka 201. ovoga Zakona ili odredbama pravilnikélamaka
199.i 200. ovoga Zakona,

51.ne omogudi uvid u prospekt i posljednje polugodiSnje i raxéthe godiSnje
izvjeStaje UCITS fonda, u skladu s odredbattenka 204. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona,

52.ne dostavi ulagateljima prospekt i/ili posljedngvidirane godisSnje izvjeStaje
i/ili polugodisnje izvjeStaje UCITS fonda, u skladuodredbamélanka 204.
stavka 3. ovoga Zakona,

53.ne izraiuje mjeséne izvjeStaje o poslovanju UCITS fonda i/ili gaatgavljuje
u skladu s odredbanttanka 206. i/iliclanka 209. ovoga Zakona,

54.ne objavljuje i ne obavjeStava o svakom pravnomsigvnom dogdaju u vezi
s drustvom za upravljanje i UCITS fondom kojim ugja u skladu s
odredbamélanka 207. ovoga Zakona,

55. postupa protivno odredbanianka 243. ovoga Zakona,

56. postupa protivho odredbamianka 247. ovoga Zakona,

57.postupa protivno pravilniku iddlanka 251. stavka 6. ovoga Zakona

58.drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem nevgésti sve imatelje
udjela u fondu preuzimatelju u skladu s odredbalaaka 261. ovoga Zakona,

59.imatelju udjela ne da kopiju revizorskog iz\jaSo pripajanju, u skladu s
odredbamélanka 264. stavka 2. ovoga Zakona,

60.drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem nevgéstiti Agenciju i
depozitara fonda preuzimatelja u skladu s odredbaimaka 267. ovoga
Zakona,

61.drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem na jisvointernetskim
stranicama ne objavi informaciju o provedbi statupnomjene pripajanja, u
skladu s odredbam#anka 268. ovoga Zakona,

62.ne dostavi obavijest iZlanka 287. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s
odredbamalanka 287. stavka 2. i/itilanka 3. ovoga Zakona i/ili pravilnika iz
¢lanka 314. stavka 1.&ke 1. i/ili totke 7. ovoga Zakona,

63.drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje sidopi sporazum o
razmjeni svih informacija i dokumentacije s dru$tvoza upravljanje
napajajieg UCITS fonda, u skladu s odredbaéhenka 289. stavka 1. ovoga
Zakona i/ili pravilnika iz¢lanka 314. stavka 1. ke 2. ovoga Zakona,

64.drustvo za upravljanje napajagg UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o
razmjeni svih informacija i dokumentacije s drustvaa upravljanje glavnog
UCITS fonda, u skladu s odredbarianka 289. stavka 1. ovoga Zakona i/ili
pravilnika iz¢lanka 314. stavka 1.dke 2. ovoga Zakona,

65.drustvo za upravljanje koje upravlja napajapu UCITS fondom, ne dostavi
depozitaru napajajeg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim USI
fondom, u skladu s odredbarlanka 291. stavka 1. ovoga Zakona,
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66.drustvo za upravljanje koje upravlja napagajun UCITS fondom ne prati

ucinkovito prikladnost upravljanja i poslovanja glag UCITS fonda, u
skladu s odredbam#anka 299. stavka 1. ovoga Zakona,

67.drustvo za upravljanje koje upravlja napagau UCITS fondom ne postupi u

skladu s odredbam#anka 304. stavka 3. ovoga Zakona,

68.u pogledu prestankdCITS fonda osnovanog na odemo vrijeme ne postupa

u skladu odredbam#danka 321. ovoga Zakona,

69.u pogledu produljenja trajanja UCITS fonda osnowpna odrdeno vrijeme

ne postupa u skladu odredbadhenka 322. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba drusStva za upravljanje.

PrekrSaji odreéfenih fizckih osoba vezanih uz drustvo za upravljanje iliae{ara

Clanak 376.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamnaitée se za prekrSaj:

1.

2.

3.

¢lan druStva za upraviljanje koji ne ispunjava uvjeeclanka 28. ovoga
Zakona,

¢lanovi uprave drustva za upravljanje ako ne vodslgwe drustva za
upravljanje, u skladu s odredbatanka 37. stavka 3. ovoga Zakona,
¢lanklanovi uprave druStva za upravljanje ako ne vodgdgwanje drustva za
upravljanje u skladu s odredbaianka 38. stavka 4. ovoga Zakona,

¢lan uprave ili prokurist druStva za upravljanje akmstupa protivno
odredbam&lanka 39. ovoga Zakona,

¢lan uprave druStva za upravljanje ako ne sudjelujprocesu upravljanja
rizicima i/ili ako radnici ne sudjeluju u progtenju sustava upravljanja
rizicima, u skladu s odredbamikanka 54. stavka 1. ovoga Zakona,
upravitelji ili ostali radnici depozitara ili njegoprokuristi ili punomanici ako
postupaju protivno odredbanianka 219. stavka 4. ovoga Zakona,

. ¢lanovi uprave i ostali radnici druStva za upravigaiti njegovi prokuristi ili

punomdanici ako postupaju protivno odredbartianka 219. stavka 5. ovoga
Zakona.

Prekrsaji likvidatora UCITS fonda

Clanak 377.

(1) Nowcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,0@ lkaznitée se za
prekrsaj likvidator UCITS fonda kao pravna osoba:ak

1.

likvidaciju UCITS fonda ne provede u skladu s od@uaclanka 315. ovoga
Zakona,

2. ne postupi u skladu s odredbattenka 317. ovoga Zakona,
3.

postupi protivno zabranama propisanima odredbélaaka 318. stavka 1.
ovoga Zakona ili odredbama pravilnikacianka 320. ovoga Zakona,

ne postupi u skladu s odredbarlanka 318. stavka 3. ovoga Zakona, u
odnosu na dostavu izvjEs Agenciji.
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(2) Novwcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kazaitce se za
prekrsaj iz stavka 1. ovogéanka i odgovorna osoba u likvidatoru pravnoj osobi

(3) Novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kazaitce se za
prekrSaj iz stavka 1. ovogdanka likvidator kao fizika osoba.

Prekrsaji revizora i revizorskog drustva
Clanak 378.

(1) Nov¢canom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
revizorsko drustvo:

1. UCITS fonda koje tijekom revizije godisnjih izvjeg ne postupi u skladu s
odredbam&lanka 160. stavka 8. ovoga Zakona,

2. druStva za upravljanje koje tijekom revizije godilSnizvjeStaja druStva za
upravljanje ne postupi u skladu s odredb&maaka 63. ovoga Zakona,

3. UCITS fonda koje tijekom revizije godisnjih izvijega UCITS fonda ne
postupi u skladu s odredbartlanka 200. ovoga Zakona,

4. ako revizorsko izvjeg® o obavljenoj reviziji nije u skladu s pravilnikoin
¢lanka 221. stavka 7. ovoga Zakona,

5. glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o raamjsvih informacija s
revizorskim drustvom napajajeg UCITS fonda, u skladu s odredbattenka
292. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnikadlanka 314. stavka 1. tke 4.
ovoga Zakona,

6. napajajéeg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjetith snformacija
s revizorskim drustvom glavnog UCITS fonda, u skiadodredbamalanka
292. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnikadlanka 314. stavka 1. tke 4.
ovoga Zakona.

(2) Nov¢canom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka revizor i odgovorna osoba revizorskog dru&bjaje pravna
osoba iz stavka 1. ovoghanka.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka samostalni revizor.

Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 379.

(1) Nov¢canom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
pravna osoba:

1. koja Koristi izraz ,drustvo za upravljanje invegskim fondovima®, za
potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili promidzbe, a nenaglobrenje Agencije,
odnosno nadleznog tijela, prema odredbattenka 12. stavka 3. ovoga
Zakona,

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti dmug za upravljanje protivno
odredbamélanka 14. ovoga Zakona,
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3. ako kao tréa osoba dalje delegira obavljanje delegiranih p@sldrustva za
upravljanje, protivno odredbandtanka 65. stavka 2. ovoga Zakona,

4. koja namjerava izravno ili neizravno &tdli povecati udjel u drustvu za
upravljanje, a prethodno Agenciji ne podnesu zahtge izdavanje suglasnosti
u pisanom obliku, u skladu s i prema uvjetima psapima odredbamdanka
67. ovoga Zakona,

5. koja namjerava izravno ili neizravno dtti ili smanijiti kvalificirani udjel u
drustvu za upravljanje, a o tome ne obavijesti Aganpisanim putem, u
skladu s odredbam#anka 68. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona,

6. vodei registar udjela UCITS fonda ne priopodatke o ulagateljima, stanju
udjela te uplatama i isplatama u skladu s odredbaiaaka 103. ovoga
Zakona,

7. ako vodi registar i/ili objavljuje podatke iz reggs udjela protivno pravilniku
iz ¢lanka 109. ovoga Zakona

8. koja nije odrdenaclankom 129. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskgjju
udjelima UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvajsko

9. ako kao osoba izlanka 154. ovoga Zakona postupa protivno odredbama
¢lanka 156. ovoga Zakona,

10.ako kao osoba izZlanka 154. ovoga Zakona, ovlaStena zdemje udjela u
UCITS fondovima s javhom ponudom postupa protiviisedbamaclanka
157. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogélanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravhdase stavka 1.
ovogaclanka.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
fizicka osoba:

1. koja namjerava izravno ili neizravno &tdli povecati udjel u drustvu za
upravljanje, a prethodno Agenciji ne podnese zalggeizdavanje suglasnosti
u pisanom obliku, u skladu s i prema uvjetima psapima odredbamdanka
67. ovoga Zakona,

2. koja namjerava izravno ili neizravno diti ili smanijiti kvalificirani udjel u
drustvu za upravljanje, a o tome ne obavijesti Aganpisanim putem, u
skladu s odredbam#anka 68. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona.

Tezi prekrsaji depozitara
Clanak 380.

(1) Novwcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,0tx Kaznitce se za
prekrSaj depozitar ako:

1. ne obavlja poslove upravljanja UCITS fondom kojge mhogie odgdati, u
skladu s odredbam#anka 82. stavka 1. ovoga Zakona,

2. ne obustavi izdavanje i otkup udjela UCITS fondaskladu s odredbama
¢lanka 82. stavka 3. ovoga Zakona,

3. u pogledu izbora drugog druStva za upravljanjei iftijjenosa poslova
upravljanja postupi protivho odredbaianka 83. ovoga Zakona,

4. ne zapone i/ili ne provede likvidaciju UCITS fonda u sklad odredbama
¢lanka 84. ovoga Zakona,
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5. ne osigurava da drustvo za upravljanje dareava vrijednost imovine UCITS
fondova te cijenu udjela u UCITS fondu u skladu svajenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijamedwovanja, vadeém
propisima i prospektom UCITS fonda, prema odredb&arzka 160. stavka 3.
ovoga Zakona,

6. ako prilikom kontrole izr&una neto vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi

netanost i/ili nepravilnost, a 0 tome ne obavijesti &uo za upravljanje,

prema odredbamdanka 160. stavka 6. ovoga Zakona,

postupa protivho odredbaninka 215. ovoga Zakona,

ako u pogledu evidencija o krSenjima i1 obavijestpokzitara o0 pitanjima

vaznima za nadzor postupa protivho odredbélarska 216. ovoga Zakona,

9. ne pohranjuje imovinu UCITS fonda u skladu s odesdéaclanka 217. ovoga
Zakona,

10.ne odvoji ustrojstveno poslove pohrane i adminetja te ostale poslove koje
obavlja za drustvo za upravljanje od poslova daug upravljanje, u skladu s
odredbamélanka 218. stavka 1. ovoga Zakona,

11.imovinu UCITS fonda n€uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze
jasno odrediti i razkiti imovina koja pripada UCITS fondu, u skladu s
odredbam&lanka 218. stavka 2. ovoga Zakona,

12.u slwtaju gubitka imovine koja s&uva na pohrani, ne vrati u imovinu UCITS
fonda financijski instrument iste vrste ili odgospki iznos nowanih
sredstava bez nepotrebnog kasnjenja, u skladueslioaimailanka 220. stavka
2. ovoga Zakona,

13.delegira poslove i duznosti na deeosobe protivho odredbanttanka 226.
ovoga Zakona,

14. postupi protivho odredbama pravilnikacianka 235. stavka 2. ovoga Zakona.

o~

(2) Nov¢canom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamaitce se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrSaji depozitara
Clanak 381.

(1) Nov¢canom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
depozitar ako:

1. ne postupi u skladu@ankom 227. ovoga Zakona,

2. ne postupa u skladwknkom 228. ovoga Zakona,

3. ne obavijesti Agenciju i druStvo za upravljanje kiagu s ¢lankom 230.
stavkom 1. ovoga Zakona,

4. depozitar glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazo razmjeni svih
informacija s depozitarom napajégg UCITS fonda, u skladu s odredbama
¢lanka 290. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnigaclanka 314. stavka 1.
tocke 3. ovoga Zakona,

5. depozitar napajajeg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjenhs
informacija s depozitarom glavnog UCITS fonda, ladk s odredbamdanka
290. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilnikadlanka 314. stavka 1. ¢tke 3.
ovoga Zakona,

6. ako kao depozitar glavnog UCITS fonda utvrdi kréermjoje bi moglo
negativno utjecati na polozaj napajsg UCITS fonda, a ne postupi u skladu
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s odredbamalanka 291. stavka 2. ovoga Zakona i/ili pravilnik&lanka 314.
stavka 1. toke 5. ovoga Zakona,
7. ne postupi u skladu s odredbadtenka 317. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamait¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba depozitara.

Zastara prekrsajnog progona
Clanak 382.

(1) Prekrsajni postupak ne moze biti pokrenut kadagirat 3 godine od dana @ojenja
prekrsaja.

(2) Zastara se prekida svakom postupovnom radnjom d@jpoduzima radi prekrSajnog
progona poinitelja zbog pdinjenog prekrsaja.

(3) Nakon svakog prekida zastarampe ponovno téi.

(4) Zastara prekrSajnog progona nastupa u svakotajslkad protekne dvaput onoliko
vremena koliko je prema zakonu odeea zastara prekrSajnog progona.

Dio Sedamnaesti
Prijelazne i zavrSne odredbe
UsklaZenje druStava za upravljanje

Clanak 383.

(1) Drustva za upravljanje koja na dan stupanja natso&gga Zakona imaju odobrenje
za obavljanje poslova upraviljanja investicijskimd@vima i upravljaju otvorenim
investicijskim fondovima s javnhom ponudom, a odolpege upisano u sudski registar
i izdano od Agencije na temelju Zakona o investldin fondovima (Narodne novine,
broj 150/2005), nastavljaju poslovati kao druStaaupravljanje prema ovom Zakonu
na temelju postofeg odobrenja.

(2) Smatra se da druStva za upravljanje iz stavka tgavlanka imaju odobrenje za
upravljanje UCITS fondovima kojima su ta druStvaayhjala prije stupanja na snagu
ovoga Zakona.

(3) Drustva za upravljanje koja na dan stupanja nawsoagga Zakona imaju odobrenje
za upravljanje portfeljem i investicijsko savjetoyaizdano od Agencije na temelju
Zakona o investicijskim fondovima (Narodne novidepj 150/2005) i Zakona o
trziStu kapitala (Narodne novine, br. 88/2008, 2008 i 74/2009), nastavljaju
poslovati prema ovom Zakonu na temelju postgeodobrenja.

(4) DruStva za upravljanje koja su prospekt UCITS faradkojima upravljaju izradila na
temelju odredaba Zakona o investicijskim fondovirdazna su uskladiti prospekte
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UCITS fondova kojima upravljaju s odredbama Dij@lsmog, Glave 2. ovoga Zakona
u roku 3 mjeseca od dana stupanja na snagu ovdgaZa

(5) Drustva za upravljanje duzna su izraditi pravilalO€ fonda za sve UCITS fondove
kojima upravljaju u roku 3 mjeseca od dana stupamasnagu ovoga Zakona.
Agencija¢e 0 zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravildT@Gonda odlditi u
roku 6 mjeseci od dana primitka urednog zahtjeva.

(6) DrusStva za upravljanje duzna su izraditi ke podatke za ulagatelje za sve UCITS
fondove kojima upravljaju u roku 3 mjeseca od dstiganja na snagu ovoga Zakona.

(7) DruStva za upravljanje duzna su se uskladiti s dithma Dijela Drugog, Glave 1.,
Odjeljaka 2., 4. i 5. ovoga Zakona u roku 12 mjesdadana stupanja na snagu ovoga
Zakona.

(8) Drustva za upravljanje duzna su uskladiti ulagasad TS fondova kojima upravljaju
s odredbama ovoga Zakona u roku 3 mjeseca od dapang na shagu ovoga
Zakona.

Clanovi uprave drustva za upravljanje
Clanak 384.

(1) Osoba koja je od Agencije dobila odobrenje za gbajpd funkcije ¢lana uprave
druStva za upravljanje na temelju odredaba Zakonmvesticijskim fondovima,
smatra se da ima suglasnost za obavljanje funéeije uprave druStva za upravljanje
izdano prema odredbanianka 41. ovoga Zakona, ali najduze na mandat gadina
od dana imenovanja. U slju da je od dana imenovargjana uprave proslo vise od 5
godina, ¢lanovi, odnosno nadzorni odbor drustva za uprapjatuzni su podnijeti
zahtjev za izdavanje suglasnosti za obavljanjedij@klana uprave u roku 6 mjeseci
od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(2) 1znimno od odredbeélanka 383. stavka 7. ovoga Zakona, ako nijedartladova
uprave druStva za upravljanje nema polozen ispiweasticijskog savjetnika, jedan ga
je ¢lan uprave druStva za upravljanje duzan polozZitioku 12 mjeseci od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona.

(3) Osoba iz stavka 1. ovogéanka duzna je u roku 6 mjeseci od dana stupangnagu
ovoga Zakona ispunjavati uvjete dlanka 38. stavka 1. ¢ke 9. iclanka 39. ovoga
Zakona.

Clanak 385.

(1) Drustva za upravljanje izZlanka 383. ovoga Zakona duZna su Agenciji dostaviti
izvjeStaj o uskldenju u roku od 30 dana nakon proteka rokalanka 383. stavka 7.
ovoga Zakona.

(2) 1zvjeStaju o uskldenju iz stavka 1. ovogdanka potrebno je priloZiti:
1. podatke clanovima uprave druStva za upravljanje,
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2. podatke o identitetu diotara ili ¢lanova drustva za upravljanje i podatak o visini
udjela u apsolutnom i relativnom iznosu,

3. za diontare ili ¢lanove drustva — imatelje kvalificiranih udjela, kdonentaciju
propisanu pravilnikom iZlanka 73. stavka 4. ovoga Zakona,

4. popis osoba koje su s drustvom za upravljanje uosdnuske povezanosti i
detaljan opis nana povezanosti,

5. detaljan prikaz organizacijske strukture druStvaigaavljanje, ukljdujuci izjavu o
natinu ispunjavanja uvjeta iz ovoga Zakona i propisaasenih na temelju ovoga
Zakona.

(3) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu seddama stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka, Agencija moze drusStvu za upravljanje oduadtbrenje za rad idanka 383.
stavka 1. ovoga Zakona. U tom &ju, druStvo za upravljanje duzno je prestati
obavljati djelatnosti za koje ima odobrenje za rdwlisati iste djelatnosti iz sudskog
registra. DruStvo za upravljanje ponovni zahtjevizdavanje odobrenja za rad u
skladu s odredbama ovoga Zakona ne moze podnijgti proteka roka od jedne
godine od dana oduzimanja odobrenja za rad.

(4) Investicijske fondove koji su dobili odobrenje zadri koji su upisani u registar
investicijskin fondova Republike Hrvatske sukladnodredbama Zakona o
investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 18005), a nisu zageli s radom
do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, Agetep® sluzbenoj duznosti brisati iz
registra druStava za upravljanje i UCITS fondovaudike Hrvatske, ako u roku 6
mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakonapanm s radom.

Donosenje provedbenih propisa
Clanak 386.

Agencija ¢e do dana stupanja na snagu ovoga Zakona doniepise cije je
donoSenje propisano ovim Zakonom.

Postupci Agencije
Clanak 387.

Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupaajanagu ovoga Zakona, dovrSit
¢e se primjenom odredaba Zakona o investicijskintddmma.

Clanak 388.
Danom stupanja na snagu ovoga Zakona prestajei \Zgbon o investicijskim
fondovima (Narodne novine, broj 150/2005) u dijédaji se odnosi na otvorene
investicijske fondove s javnhom ponudom.

Stupanje na snagu

Clanak 389.
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Ovaj Zakon objavite se u Narodnim novinama, a stupa na snagu danstoganja
Republike Hrvatske Europskoj uniji.
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OBRAZLOZENJE ODREDBI KONA CNOG PRIJEDLOGA ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanci 1. — 4.

Uvodnim odredbama utstuje se podréje primjene Nacrta prijedloga zakona, navode propis
Europske unije koji se istim prenose na nacionai@konodavstvo, kao i nabrajaju pojmovi
koriSteni u Nacrtu prijedloga zakona i daje njibowbrazlozenje. Takier, nabrojene su
kategorije na koje se ne primjenjuju odredbe Nagrijadloga zakona.

Clanci 5. - 11.

Propisuje se razgratanje UCITS fondova na podiju Republike Hrvatske te nemaognost
njihova preoblikovanja u alternativne investicijskendove. Nadalje, utduju se uvjeti
dopustenosti javne ponude takvih fondova te obvpmethodnog dobivanja odobrenja
Agencije ili nadleznog tijela. Odrediiga primjena je podredna s obzirom na odredbe Macrt
prijedloga zakona jesu one Zakona o trgéua druStvima i to ukoliko Nacrtom prijedloga
zakona ili drugim propisom nije odfeno drugdije. Nadalje se pred#a vaienje registra
druStava za upravljanje i UCITS fondova Republikedtske koji vodi Agencija kao i de&e
Agencija na svojim internetskim stranicama objavipiopis svih druStava za upravljanje iz
drzavaclanica i tréih drzava koji pruzaju svoje usluge ili obavljajjeldtnost na podkiju
Republike Hrvatske te njihovih podruznica, kao vasticijskin fondova iz drzavéanica i
trec¢ih drzava koji su u ponudi u Republici Hrvatskoj.

Clanci 12. — 17.

Propisani su pravni oblici drusStva za upravljanjazgranienje osnove od pomninih
djelatnosti druStva za upravljanje, kategorije kop@gu obavljati djelatnosti druStva za
upravljanje u Republici Hrvatskoj, obveza prethoginmdobrenja za rad te teritorijalno
odreienje obavljanja djelatnosti drustva za upravljaiNacrt prijedloga zakona omogava
izdavanje odobrenje za rad izdano druStvu za ujargel koje bi trebalo osigurati zastitu
ulagatelja i solventnost druStava za upravljanjelju doprinoSenja stabilnosti financijskog
sustava. Slijedom ®ala iz UCITS IV Direktive intencija Nacrta prijedja zakona jest
osigurati temeljno uskéenje koje je potrebno i dovoljno kako bi se osi¢mrazajamno
priznavanje sustava izdavanja odobrenja za radhitdtoog nadzora, omogujuéi izdavanje
jedinstvenog odobrenja za rad koje vrijedi &itavom podrdju Europske unije, kao i
primjenu ngela nadzora matne drzavelanice.

Nadalje, druStvima za upravljanje kojima je izdadobrenje za rad dopusteno je pruzanje
usluga za koje su dobili odobrenje za rad na radtave Europske unije, putem osnivanja
podruznica ili na temelju slobode pruzanja uslugazano za upravljanja zajedkim
portfeljem (upravljanje uzajamnim investicijskim nidovima/investicijskim fondovima),
odobrenje za rad dobiveno od Agencije omiaya drustvu da obavlja sljegedjelatnosti u
drzavamatlanicama dom@nu: trgovanje, putem osnivanja podruznice, udjaliaskla@enih
uzajamnih investicijskih fondova/investicijskih fdova kojima upravlja to drustvo u svojoj
maticnoj drzavi ¢lanici; trgovanje, putem osnivanja podruznice, w@ge udjelima
usklaienih uzajamnih investicijskih fondova/investicijskiondova kojima upravljaju druga
druStva za upravljanje; obavljanje svih drugih pwal i zadataka ukljtenih u djelatnost
upravljanja zajedkim portfeljem; obavljanje, na temelju ovlaStenja,ime druStava za
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upravljanje u drZzavamalanicama koje nisu njegova mata drZavaclanica, poslova
ukljucenih u djelatnost upravljanja zajedkim portfeljem.

Clanci 18. - 22.

U cilju omoguwavanja druStvu za osiguranje da ispunjavati sviyeepe koje proizlaze iz
njegove djelatnosti, te na taj dma i njegova stabilnost, utdene su visine temeljnog,
minimalnog i dodatnog iznosa kapitala. DruStvo zarauljanje duzno je 0 ispunjenju
kapitalnih zahtjeva izvjeStavati Agenciju najmajgénom u 3 mjeseca.

Clanci 23. - 35.

Odredbama se propisuju uvjeti i postupci za izdgvadobrenja za rad druStvu za upravljanje
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj te uvjete neadjpleoza dobivanje odobrenja za proSirenje
za rad druStva za upravljanje. Nadalje je propidaalam Agencija moze istodobno odivati

o zahtjevima pri izdavanju odobrenja za rad druzawpravljanje koji se odnose na zahtjevu
drustva za upravljanje za izdavanje odobrenja dazahtjevu imatelja kvalificiranih udjela za
odobrenje stjecanja kvalificiranog udjela u drusta upravljanje, zahtjevu za izdavanje
suglasnosti za obavljanje funkcijana uprave drustva za upravljanje, zahtjevu zavasje i
izdavanje odobrenja za rad UCITS fonda, zahtjevuwdabrenje prospekta i zahtjevu za
izdavanje suglasnosti na pravila UCITS fonda. Nadsuclanom 28. utuwieni uvjeti zaclana
druStva za upravljanje. Tadter, utviduju se kriteriji koje Agencija uzima u obzir pribkn
ocjenjivanja primjerenost, prikladnost i financijsktabilnost dioriara ili ¢lanova drustva za
upravljanje, izravnih ili neizravnih imatelja kvidiranih udjela.

Nadalje, propisano je kako drustvo za upravljargesmije imati kontrolu niti kvalificirani
udjel u investicijskom druStvu, kreditnoj institjiciovlastenoj za obavljanje poslova s
financijskim instrumentima, druStvu za osiguranjerovinskom drustvu ili leasing drusStvu,
kao niti dionice ili udjele u depozitaru. Poslovaxiepozitara i druStva za upravljanje ne smije
biti organizacijski povezano, niti na tim poslovinsaniju biti zaposlene iste osobe. Prije
izdavanja odobrenja za rad druStvu za upravljangentijace konzultirati nadlezno tijelo
druge ukljgene drzavelanice ukoliko je drustvo u odtenom ovisnom polozaju s obzirom
na drustvo drugog druStva za upravljanje, mirovagskdruStva, investicijskog drustva,
kreditne institucije ili druStva za osiguranje kog je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi
¢lanici, nadalje, ovisno je druStvo matog druStva drugog druStva za upravljanje,
mirovinskog drustva, investicijskog druStva, kreditinstitucije ili druStva za osiguranje
kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj drZdamici, te je pod kontrolom istih fizkih ili
pravnih osoba koje kontroliraju drugo drustvo zarawfjanje, mirovinsko drustvo,
investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili dtvo za osiguranje kojima je izdano odobrenje
za rad u drugoj drzauilanici. Nadalje su propisane okolnosti pod kojintolorenje za rad
druStva za upravljanje prestaje vaziti kao i obvpmthodnog odobrenja Agencije u &lju
statusnih promjena druStva za upravljanje.

Clanci 36. - 48.

Odredbama se propisuju organi druStva za upraejamyjeti i ogranienja za obavljanje
funkcije ¢lanova uprave, obveza prethodnog odobrenja Agenaijebavljanje funkcijélana
uprave druStva za upravljanje, uvjeti prestankaem@# suglasnosti za obavljanje funkcije
¢lana uprave druStva za upravljanje, uvjeti za athanje suglasnosti za obavljanje funkcije
¢lana uprave druStva za upravljanje, uvjeti za ghaje funkcijec¢lana nadzornog odbora
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druStva za upravljanje, ovlasti nadzornog odborasStya za upravljanje, duzZnosti i
odgovornostlanova nadzornog odbora druStva za upravljanje.

Clanci 49. — 61.

Odredbama se utduju organizacijski zahtjevi koje mora ispunjavatugtvo za upravljanje,
duznost poduzimanje koraka kako bi se u posloveyjegao sukoba interesa, kao i pravila
kojih se drustvo za upravljanje mora pridrzavasuwezi upravljanja portfellem, a u smislu
¢lanka 13. stavka 1. tke 2. Nadalje, druStvo za upravljanje duzno je atpati
sveobuhvatan idinkovit sustav upravljanja rizicima, u skladu stera, opsegom i slozenosti
svoga poslovanja. Nacrtom prijedloga zakona nadaljduje se obveza druStva za
upravljanje préenjem uskldenosti poslovanja s relevantnim propisima, uspdsige
sustava upravljanja rizicima, politika nadnanja za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor kao i procedura postupanja, evigenciuvanja poslovne dokumentacija.
Nacrt prijedloga zakona utiumje i nuznost da druStvo za upravljanje donesepiostsavi
odgovarajde postupke i mjere za rjeSavanje prituzbi ulagatédpo i odgovarajie postupke i
mjere kako bi informacije bile dostupne na zahfgnosti ili nadleznih tijela mathe drzave
¢lanice UCITS-a.

Clanci 62. - 63.

Odredbe Nacrta prijedloga zakona propisuju kakaasdinancijsko izvjeStavanje druStva za
upravljanje primjenjuju se propisi kojima se duge ra&unovodstvo i Mdunarodni standardi
financijskog izvjeStavanja, osim ako Agencija negse drugdje. Takaier, propisuje se
kako godisnje financijske izvjeStaje druStava zeauljanje mora revidirati revizor na &ia i
pod uvjetima odréenima propisima kojima se ulge ra&unovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Nacrtom prijedloga zek propisima kojice biti doneseni na
temelju istoga nije drugge odreieno.

Clanci 64. — 66.

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona propisuje praki@a definiraju preduvjete pod kojima
drustvo za upravljanje moze delegirati, na temelilastenja, posebne za&#ai poslove na
trece osobe kako bi povealo winkovitost svog poslovanja, no istovremeno vdeacuna da
drustvo za upravljanje kojemu je izdano odobreaad ne delegira sve svoje poslove na
jednu ili viSe tréih osoba tako da se njegova uloga smanji na ulegtapskog sandita, te

da postojanje ovlaStenja ne spgea Winkovit nadzor nad druStvom za upravljanje. Nacrt
prijedloga zakona iste kako okolnost da je druStvo za upravljanje desgisvoje poslove
ne utj€e utjecati na odgovornost tog drustva ili depoaitarodnosu na imatelje udjela i
nadlezna tijela.

Clanci 67. — 75.

Odredbe Nacrta prijedloga zakona prédyi uvjete promjene imatelja kvalificiranog udjela
druStvu za upravljanje te nadleznost Agencije inhst suradnje s ostalim nadleznim tijelima
prilikom procjene zahtjeva za izdavanje suglasnmatinamjeravano izravno ili neizravno
stjecanje ili povéanje udjela u druStvu za upravljanje, potrebnu dudwtaciju za procjenu
kao i kriterije ocijene prikladnosti namjeravanogjesatelja i financijsku stabilnost
namjeravanog stjecanja. Nacrt prijedloga zakonagipupe pravne posljedice stjecanja bez
odobrenja i oduzimanje suglasnosti za stjecanjelifioranog udjela kao i ovlastenje
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Agencije u sldaju dovaienja u pitanje upravljanje drustvom za upravljgrg&njom dobrog
strknjaka i to neprimjerenim utjecajem imatelja kvaiifanog udjela koje ukliuje
podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanyegpnienih mjera.

Clanci 76. — 80.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju setiudobrovoljnog prijenosa poslova
upravljanja UCITS fondom na drugo drusStvo za upeswyé i pravne posljedice prijenosa
upravljanja.

Clanci 81. — 84,

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju seetiuyprisilnog prijenosa poslova
upravljanja UCITS fondom na drugo druStvo za upeay€, obveze depozitara u takvim
okolnostima, te provedba likvidacije u okolnostirkada nije provediv prisilni prijenos
poslova upravljanja UCITS fondom.

Clanci 85. — 86.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju setiugpbrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti druStva za upravljanje.

Clanci 87. — 94.

Odredbama Prvog Odjeljka Teg Dijela reguliran je odnos druStva za upravlja)€I1TS
fonda i ulagatelja s posebnim naglaskom na ugovataganju. Nadalje, propisano je Sto
predstavlja imovinu UCITS fonda kao i da UCITS fonel odgovara za obveze druStva za
upravljanje, obveze koje je drustvo za upravljgmeuzelo u svoje ime i za zajedkiracun
ulagatelja, niti za obveze koje je drustvo za ufpaaye preuzelo u ime i za zajedhki racun
ulagatelja.Clancima 93. — 94. propisano je &mi udjele u UCITS fondu te koja prava
imatelja udjela iz njih proizlaze.

Clanci 95. — 101.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona dévre su duznosti i odgovornosti drustva za
upravljanje te zabranjene radnje druStva za upmapd prilikom upravljanja UCITS
fondovima.

Clanci 102. — 109.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisan ¢gnadenja registra udjela UCITS fonda,
obveza tajnosti podataka iz registra udjel&mauvjeti upisa u registar udjela UCITS fonda,
raspolaganja udjelima, opoziv raspolaganja udjgboava ili tereti na udjelu te rok izdavanja
I sadrzaj potvrde o stjecanju udjela.

Clanci 110. — 124.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisani suetiuyrekograrinog obavljanje
djelatnosti investicijskog fonda. Drustvo za upjanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj
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moze obavljati djelatnost iZlanka 13. ovoga Nacrta prijedloga zakona na koj@dw®osi
izdano odobrenje za rad, u drz&lanici ili trecoj drzavi, izravno ili putem podruznice, pod
uvjetima propisanima Nacrtom prijedloga zakona.

Ukoliko je druStvo za upravljanje osnovano u drudgiavi ¢lanici, dovoljno je Agenciji
podnijeti potvrdu koju su izdala nadlezna tijelatitree drzaveilanice druStva za upravljanje
u vezi s vrstom UCITS-a kojim je druStvo za upranjg ovlasteno upravljati. Odobrenje za
rad UCITS-a ne podlijeze dodatnim kapitalnim zahtjex na razini drustva za upravljanje,
niti je uvjetovano time da registrirano sjediSteidlva za upravljanje mora biti u matoj
drzavi ¢lanici UCITS-a, kao ni time da se bilo koja djelagh druStva za upravljanje mora
obavljati u mattnoj drzavi ¢lanici UCITS-a. U slaajevima kada je Republika Hrvatska
maticna drzavatlanica UCITS-a preddena je mogénost zahtijevanja informacije izravno
od druStva za upravljanje. Agencija moze u ton¢agglu od druStva za upravljanje zahtijevati
dostavu informacije o transakcijama koje se odnogeulaganja UCITS-a koji je dobio
odobrenje za rad u toj drzatlanici, ukljucuju¢i podatke iz poslovnih knjiga i evidencija, te
racunovodstvene izvjeStaje fonda o takvim transakajabh cilju izbjegavanja krSenje pravila
u okviru svoje odgovornosti, nadlezna tijela RefkeébHrvatske kada je Republika Hrvatska
drzavaclanica doméina druStva za upravljanje oslanjaju se na suragdmadleznim tijelima
maticne drzaveclanice druStva za upravljanje, te, ako je to potogbpoduzimaju mjere
izravno protiv druStva za upravljanje. U cilju sggvanja izbjegavanja zahtjeva nadzora i
promicanja povjerenja ucinkovitost nadzora od strane nadleznih tijela tmati drzava
¢lanica, odobrenje za rad mdguje uskratiti ako je UCITS-u zabranjeno trgovavigestitim
udjelima u njegovoj matnoj drzavi ¢lanici. Naime, nakon Sto dobije odobrenje za rad,
UCITS-u je mogude odabrati drzavu(e)anicu(e) u kojoge se trgovati njegovim udjelima.

Clanci 125. — 158.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisani smgwj trgovanja i oglaSavanja i uvjeti
trgovanja udjelima UCITS fondova, uvjeti trgovanjdjelima UCITS fondova osnovanih u
Republici Hrvatskoj, onih u drzawutlanici, a u svezi trgovanja na podmu Republike
Hrvatske, nadalje, regulirano je izravno trgovamigelima UCITS fonda osnovanog u drzavi
¢lanici kao i trgovanje udjelima otvorenog invegikog fonda s javhom ponudom iz dee
drzave u Republici Hrvatskoj, trgovanje udjelima IUS fondova iz Republike Hrvatske u
drzavi ¢lanici, te trgovanje udjelima UCITS fondova iz Repke Hrvatske u tréoj drzavi.
Takader su uvjeti vezano za denje UCITS fondova.

Clanci 159. — 173.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisano jeiivbnje vrijednosti imovine i cijene
udjela UCITS fonda. U tom smislu pripisano je kakaStvo za upravljanje izéanava neto
vrijednost imovine UCITS fonda, te cijenu udjeldJCITS fondu i to sukladno usvojenim
ratunovodstvenim politikama, odnosno metodologijamadwovanja, koje su u skladu s
vaze&im propisima i prospektom UCITS fonda. Tdko je preduien otkup jn specié,
odnosno otkup prijenosom odgovaksg postotka svake vrste imovine UCITS fonda u
ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela ks time otkupljuju, mogtnost obustave
izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda, te prédvnaplata ulaznih i izlaznih naknada.

Clanci 174. — 212.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulira vrsadrzaj dokumenata koje je drustvo za
upravljanje duzno izraditi za svaki UCITS fond kwojiupravlja, a to su: prospekt UCITS
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fonda, pravila UCITS fonda, polugodisnji i revidiragodisSnji izvjeStaji, kljgni podaci za
ulagatelje, kao i u svezi s poslovanjem UCITS fomddovito obavjeStavati ulagatelje o
drugim objavama. Takier je propisana odgovornost za Stetu druStva zavijgnje za
istinitost i potpunost podataka i duznost obavjestge ulagatelja u Republici Hrvatskoj od
strane druStva za upravljanje drz&lanice i druStva za upravljanje éeedrzave.

Clanci 213. — 235.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulira senmojduznosti, obveze depozitara, te
delegiranje poslova depozitara nat&r@sobe. Depozitar je subjekt kome se imovina UCITS
fonda povjerava se na pohranu i administriranjeodegru. Temeljem Nacrta prijedloga
zakona depozitar moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hekal, koja ima odobrenje Hrvatske
narodne banke za obavljanje poslova pohrane i asmianja financijskih
instrumenata za &an klijenta, uklj@uju¢i i poslove skrbniStva i s tim povezane
usluge, kao na primjer upravljanje @awmim sredstvima, odnosno instrumentima
osiguranja,

2. podruznica kreditne institucije drZzawdanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojidug osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima
odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanjeopasbohrane i administriranja
financijskih instrumenata za dan Klijenta, uklj@ujuéi i poslove skrbniStva i s tim
povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja,

3. podruznica kreditne institucije iz tre drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama zakona kojidug osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima
odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanjeopasbohrane i administriranja
financijskih instrumenata za dan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbniStva i s tim
povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja.

Clanci 236. — 251.

Odredbama Nacrta prijedloga zakonadere su UCITS fondovi, odnosno pojam UCITS
fondova, osnivanje UCITS fondova, udjeli te vrijegdh imovine UCITS fondova, @etna
ponuda udijela, izdavanje udjela, naknade i troSke@ITS fondova, dozvoljena ulaganja
UCITS fondova, ogragenja ulaganja i prekotanja ograrienja ulaganja te krovni fond.
Odredbe ovoga Dijela Nacrta prijedloga zakona mimuyju se i na drustvo za upravljanje
drzave ¢lanice koje upravlja UCITS fondom s javhom ponudosnovanim u Republici
Hrvatskoj, osim ako je u ovom dijelu Nacrta prijegh zakona oddeno drugaije.

Clanci 252. - 278.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliranea&uste promjene UCITS fonda, odnosno
pripajanje i spajanje. U tom smislu pripajanje USITondova provodi se prijenosom
cjelokupne imovine jednog ili viSe UCITS fondovarffl prenositelj) na drugi, postéje
UCITS fond (fond preuzimatelj), dok se spajanje U€fondova provodi osnivanjem novog
UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenggiokupna imovina dva ili vise UCITS
fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji). Naprijedloga zakona regulira pravne posljedice
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takvih promjena, nasane isplate fonda preuzimatelja prilikom zamjengelag dan izrauna
omjera zamjene i dan pro¥enja statusne promjene, pravila i uvjeti prdsoja statusnih
promjena, postupak provedbe statusne promjene UCfd&da (ukljiujuci nacrt
pripajanja/spajanja, misljenje depozitara, obavijateljima udjela, reviziju i provedbu).
Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirane stuste promjene UCITS fonda iz
Republike Hrvatske s UCITS fondom drzavanice.

Clanci 279. — 314.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirani swrgli napajajai fond (Master-feeder
strukture), odnosno pojam, sadrzaj i postupka davamglasnosti za osnivanje napajaj
UCITS fonda i poéetak ulaganja, obavjeStavanje ulagatelja, razmjaf@macija izmeu
druStava za upravljanje glavnog i napateg UCITS fonda te njihovih depozitara i revizora,
odnosno revizorskog drusStva, posebna pravila zangla napajajée UCITS fondove i
njihova drustva za upravljanje, odredbe o prospgkbdlugodiSnjem i revidiranom godiSnjem
izvjeStaju napajajteg UCITS fonda, odredbe o utjecaj likvidacije, pignja ili podjele
glavnog UCITS fonda na napaj@uJCITS fond, odredbe o ulaganju imovine napajagi
UCITS fonda u glavni UCITS fond drzavélanice, te odredbe o ulaganju imovine
napajajieg UCITS fonda drzavéanice u glavni UCITS fond osnovan na temelju odbed
Nacrta prijedloga zakona.

Clanci 315. — 322.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran&yedacija i prestanak UCITS fondova.

Clanci 323.- 363.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran jezovadhad poslovanjem druStava za
upravljanje, UCITS fondova, depozitara i ostalinbjsdata. U smislu Nacrta prijedloga
zakona, nadzor je provjera posluje li subjekt naalao skladu s odredbama ovoga Nacrta
prijedloga zakona, propisima donesenima na tenmg§ga, u skladu s drugim propisima, s
propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladulastitim pravilima i standardima, pravilima
struke te na r@n koji omogwuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora te pdewnge
mjera i aktivnosti u cilju otklanjanja utdenih nezakonitosti i nepravilnosti. Osnovni ciljevi
nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosstabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi zaStite interesa imatelja udjejavhog interesa, doprinoSenja stabilnosti
financijskog sustava te promicanjadusanja povjerenja u trziSte kapitala. latneostaloga,
odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran jelmet, subjekti, postupak, te postupka
prigovora na zapisnik o obavljenom nadzoru.

Clanci 364. — 373.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirana jadsya s nadzornim tijelima Republike
Hrvatske i tijelima Europske unije.

Clanci 374. — 382.
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Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirane skrgajne odredbe.
Clanci 383. — 389.

Posljednji dio Nacrta prijedloga zakona sadrzighazne i zavrSne odredbe.
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